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ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING FOR EXALT AB (PUBL)

Styrelsen och verkstallande direktéren for Exalt AB (publ) med séte i Stockholm avger harmed arsredovisning
och koncernredovisning for rakenskapsaret 2018-01-01--2018-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmant om verksamheten

Exalt AB (publ), &r en helhetsleverantér av kommunikationslésningar for foretag, stadsnét, operatorer,
myndigheter och organisationer. Exalt &r ledande inom design, installation, drift och underhall av
kommunikationsnét pa saval aktiv som passiv niva. Verksamheten bedrivs i tre huvudomraden; Strukturerade
fastighetsnat, Natverksteknik och sékerhet samt Transmissionsteknik.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Omeséttningen i Exalt-bolagen uppgick under 2018 till 38,8 Mkr och resultatet fore avskrivningar (EBITDA)
till 3,5 Mkr. Det motsvarar en EBITDA-marginal pa 8,9%.

Bolaget har under aret nastan halverat sina utestdende 1an, fran 22,7 Mkr till 11,6 Mkr. Kassalikviditeten har
under &ret forbattrats fran 74,0 % till 119,7 %. Detta har majliggjorts genom ett malmedvetet arbete i syfte
att starka bolagets finansiella stéllning. Avtal om foérdelaktiga och langsiktiga villkor har slutits med bolagets
tva langivare, dels Swedbank och dels bolagets storsta dgare Johan Stenman, genom Foérvaltor AB. En
riktad kvittningsemission genomfordes till Johan Stenman, genom Forvaltor AB, pa 8,0 Mkr till
emissionskursen 1,00 kr. Emissionskursen éversteg marknadskursen och utspadningseffekten blev 14,8 %.
Efter kvittningsemissionen uppgar totalt antal aktier i bolaget till 54 047 414 st.

Fran bolagets egna genererade kassafléde har 3,0 Mkr av l&nen amorterats. Johan Stenman, genom
Forvaltor AB, har 6vertagit 2,5 Mkr av l&nen till Swedbank. Kvarvarande Ian till Johan Stenman, genom
Forvaltor AB, uppgar till 7,1 Mkr varav 6,8 Mkr utgér langfristig del och resterande 0,3 Mkr utgor kortfristig
del. Kvarvarande Ian till Swedbank uppgar till 4,5 Mkr varav 2,25 Mkr utgor langfristig del och resterande
2,25 Mkr utgor Kkortfristig del. Totala 1an uppgar darmed till 11,6 Mkr varav 9,05 Mkr utgor langfristig del och
resterande 2,55 Mkr utgdr Kortfristig del.

Marknad och verksamhet

Under 2018 slutavvecklades fiberentreprenader till bostéder. Detta innebar att verksamheten till sin helhet
ar koncentrerad till datakommunikation som bedrivs i dotterbolaget Exalt Network AB. Verksamheten inom
datakommunikation visade 2018 en organisk tillvaxt fran 35,2 Mkr till 38,0 Mkr, +8,0 %.
Utvecklingspotentialen ar stor med hog efterfrdgan pa bolagets tjanster fran ekonomiskt stabila och
valkanda kunder. Verksamheten bedrivs utifran hyrda lokaler i Sundbyberg.

Under hosten har bolaget deltagit pa flera event och haft manga diskussioner med kunder, analytiker,
leveranttrer och operatorer kring hur tradlésa nétverk (WiFi) genom &ren har revolutionerat vart sétt att
kommunicera, interagera och arbeta. Tradlésa nat kommer fortsatt ha stor inverkan i framtiden bl.a. till foljd
av utvecklingen inom IoT - sakernas Internet, men &ven storre krav pa mobilitet i kontorsnaten. Den
grundlaggande gemensamma namnaren ar alltid krav pa fullgod informationssékerhet i kombination med
hog driftsakerhet.
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Det har ocksa markts en tydlig trend dar fler kunder som byggt sina néat sjalva soker hjalp med att Iosa
instabilitet i det tradlosa natet. For detta har Exalt expertkunskap och branchledande survey-system.
Bolaget arbetar som en funktionsleverantor som erbjuder palitiga nat med och utan trad, dar kunden kan
minska sina kostnader bade géallande ink6p och drift. Exalt erbjuder analys, inmatning, installation, support,
6vervakning och en egen driftcentral med certifierad personal. Inom Stockholm finns mobila enheter sa att
bolaget kan erbjuda snabbare och béttre service.

Bolaget arbetar mot huvudmalen néjda kunder och néjd personal, med tydlig fokus pa tillvéxt och
Ionsamhet. Det gors genom prioriteringar och genom att styra verksamheten i fortsatt ratt riktning.

Nagra exempel pa detta ar:
« Forstarkning av bolagets styrelse med Karin Steen som styrelseordférande. Karin &r mycket erfaren fran
IT-branschen och har utvecklat flera féretag mycket framgangsrikt.

+ Bibehallen fokus pa kvalitet och miljoarbete genom godkénd ISO 9001 & 14001 -revision.

« Marknads- och forsaljningsaktiviteter bl.a. genom marknadsféring med fokus pa digital narvaro genom
search, web och sociala medier. Antalet besdkare har i och med detta 6kat kraftigt. Férsaljningsarbetet
med fokus p& nykundsbearbetning drivs bade i egen regi och tillsammans med bolagets leverantorer,
vilket har skapat métestillfallen med ménga nya kunder.

 Inkopsoptimering med fokus pa forbattrat samarbete med bolagets leverantorer. Bolaget har sett dver
certifieringar och partneravtal, och sett till att de ligger pa ratt niva for att kunna erbjuda ett
konkurrenskraftigt pris. Det har &ven skett en omfoérhandling av distributdrsavtalen vilket har bidragit till

battre villkor.

* Nytt partnerskap med Aptilo kring molntjanster for tradlosa nat. Bolaget kommer att erbjuda deras
tjanster som en del av tjanstekonceptet “natverk som funktion”.

Styrelsen

Styrelseordférande Bengt-Ake Algevik avgick och ersattes av Karin Sten i oktober 2018.
Styrelseledamoten Peter Morsell uttradde ur styrelsen vid ordinarie bolagsstdmma i juni 2018. Glenn
Sernbrandt tilltradde under kvartal 3 men valde av personliga skal att avga i februari 2019.

Darmed bestar styrelsen vid arsredovisningens upprattande av nedanstdende personer:

Karin Sten, Styrelseordférande
Asa Holmstrém, Styrelseledamot
Peter Nesz, Styrelseledamot

Utveckling av verksamheten, stallning och resultat (Tkr)

Koncernen

2018 2017 2016 2015
Nettoomséttning 38 754 43 826 47 301 30 692
Rorelseresultat f. avskrivningar (EBITDA) 3462 -11 326 -16 957 2507
Rorelsemarginal f. avskr. % 8,9% -25,8% -35,8% 8,2%
Resultat e. finansiella poster 395 -19 633 -21 997 1430
Rorelsemarginal e. fin. poster % 1,9% neg neg 51%
Resultat per aktie; kr 0,00 -0,35 -0,68 0,21
Likvida medel 3439 3712 4 509 14 202
Soliditet % 51,2% 33,5% 26,9% 76,4%
Kassalikviditet 119,7% 74,0% 98,0% 280,0%
Eget kapital 22 796 15924 16 799 30 047
Balansomslutning 44 731 47 590 62 394 39 307
Totalt antal aktier, st 54 047 414 46 047 414 26 265 974 24 295 006
Genomsnittligt antal anstallda 31 34 45 21
Moderforetaget

2018 2017 2016 2015
Nettoomsattning 1893 2628 13765 26 449
Rorelseresultat f. avskrivningar (EBITDA) -584 -5 345 -10 927 1618
Resultat e. finansiella poster 918 -29 608 9502 1 492
Balansomslutning 48 398 50 341 70 164 45 471
Soliditet 62,5% 44,8% 44.7% 74,3%
Medelantal anstéllda 0 1 7 4
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Definitioner

Nettoomsattning - Intakter avseende leverade tjanster och salda varor i huvudverksamheten
Rorelsresultat f. avskrivningar (EBITDA) - Rorelseresultat fore avskrivning av im-/materiella anlaggningstillg
Rorelsemarginal f. avskr - Rorelseresultat f. avskr. i % av omséttningen

Resultat e. finansiella poster (EBIT)- Resultat efter finansiella poster och foére skatt

Rorelsemarginal e. fin.poster - Rorelseresultat e. fin. poster och fére skatt i % av omsattningen

Likvida medel - Kassa och banktillgodohavande

Soliditet - Eget kapital som andel av totala tillgangarna

Kassalikviditet - Omséattningstillgdngar exkl. lager och pagaende arbeten i % av kortfristiga fordringar
Genomsnittligt antal anstéllda - Beraknat som summan arbetad tid / normalarbetstid fér perioden

Resultat per aktie - Resultatet / antal aktier vid periodens slut

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
Styrelseledamoten Glenn Sernbrandt avgick av personliga skél i februari 2019.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet ar foremal for risker som helt eller delvis ligger utanfér bolagets kontroll och som kan
inverka p& omsattning och resultat. Bolagets likviditet ar sjalvfallet helt beroende av utfallet fran
vidmakthallandet av befintliga affarer, hur vunna affarer utfaller samt det operativa genomférandet. Styrelsen
och ledningen arbetar kontinuerligt, bAde med befintliga och tilltankta nya finansieringslésningar. Bland
riskerna finns i dvrigt framforallt projektférseningar, genomférandet av avvecklingen av fiberentreprenader,

obestand hos kunder och leveranttrer samt andrade politiska beslut.

Aktieinnehav - insynspersoner och dgare med andel éver 10% per 2018-12-31

Antal aktier % av AK % av roster
Johan Stenman via bolag 15 276 374 28,3% 28,3%
Mikael Hjalm 932 167 1,7% 1,7%
Hans Faldt 932 167 1,7% 1,7%
Peter Nesz 738 000 1,4% 1,4%
Karin Sten 250 000 0,5% 0,5%
Ovriga 35918 706 66,5% 66,5%
Summa 54 047 414 100,0% 100,0%
Koncernens eget kapital (EK) Ovrigt Annat EK
tillskjutet inkl. arets
Aktiekapital kapital resultat
Ing&ende balans per 1 januari 2018 13 353 750 60 888 318 -58 317 687
Arets resultat -1 039 849
Transaktioner med agare:
Nyemission 2320 000 5 680 000
Aktiedgartillskott
Summa transaktioner med aktieagare 2320 000 5680 000 0
Utgéende balans per 31 december 2018 15673 750 66 568 318 -59 357 536
Moderbolagets eget kapital (EK)
Balanserad
Aktiekapital Overkurs- fond vinst Arets resultat
Ing&ende balans per 1 januari 2018 13 353 750 55 888 318 -22 611 274 -24 100 442
Disposition av féregdende ars resultat -24 100 442 24100 442
Arets resultat -268 241
Transaktioner med &agare:
Nyemission 2 320 000 5 680 000
Aktieagartillskott
Summa transaktioner med aktieagare 2 320 000 5 680 000 0
Utgaende balans per 31 december
2018 15 673 750 61 568 318 -46 711 716 -268 241

Aktiekapital 54 047 414 aktier (46 047 414 aktier) & kvotvéarde 0,29 kronor.
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Utdelningspolicy

Bolaget har for narvarande ej for avsikt att dela ut vinstmedel under kommande rakenskapsar. Omprévning
sker arligen och styrelsens forslag baseras pa bolagets resultatutveckling samt bedomt kommande
investeringsbehov.

Forslag till vinstdisposition (kronor)

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel

Overkursfond 61 568 318

Balanserat resultat -46 711 716

Arets resultat -268 241

14 588 361

Styrelsen foreslar att i ny rakning balanseras 14 588 361

Betraffande moderféretagets och koncernens resultat och stéllning i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat-
och balansrakningar, rapporter éver eget kapital, kassaflédesanalyser samt noter. Alla belopp uttrycks i
svenska kronor dar ej annat anges.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Not

(kr) 1-3 2018 2017
Rorelsens intakter

Nettoomséttning 38 753 595 43 826 341

Ovriga rorelseintakter 102 058 95 725

38 855 653 43 922 066

Rorelsens kostnader

Inkdpta varor och tjanster -6 660 891 -15 329 800

Ovriga externa kostnader 9 -6 907 778 -13 100 608

Personalkostnader 4 -21 824 955 -26 818 129
Rorelseresultat fore avskrivningar 3462 029 -11 326 471

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

anlaggningstillgangar 8 -57 727 -2 764 239

Avskrivningar och nedskrivningar av immateriella

anlaggningstillgangar 7 -2 663 000 -5 003 950
Rorelseresultat efter finansiella poster 741 302 -19 094 660
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande intakter - 4554

Réantekostnader och liknande kostnader -346 348 -543 123
Resultat efter finansiella poster 394 954 -19 633 229

Skatt pa arets resultat 6 -1 434 803 3488 502
ARETS RESULTAT -1 039 849 -16 144 727
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KONCERNENS BALANSRAKNING Not
(kr) 1-3 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill 7 20 055 059 22 629 557
20 055 059 22 629 557
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 8 29 220 107 514
29 220 107 514
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordan 11 10 440 483 11 878 519
Andra langfristiga fordringar 5000 5000
10 445 483 11 883 519
Summa anlaggningstillgangar 30529 762 34 620 590
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 6 789 992 7 183 384
Aktuella skattefordringar 645 065 112 807
Ovriga fordringar 311 468 178 093
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3015 249 1784 786
10761 774 9 259 070
Kassa och bank 3439177 3710277
Summa omsattningstillgangar 14 200 951 12 969 347
SUMMA TILLGANGAR 44730 713 47 589 937
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2018-12-31 2017-12-31
Eget kapital
Aktiekapital 15673 750 13 353 750
Ovrigt tillskjutet kapital 66 568 287 60 888 317
Annat eget kapital inklusive arets resultat -59 357 535 -58 317 686
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 22 884 502 15 924 381
Summa eget kapital 22 884 502 15924 381
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 0 3233
Ovriga avséttningar 12 936 256 1447 094
936 256 1450 327
Langfristiga skulder 13
Skulder till kreditinstitut 0 0
Ovriga langfristiga skulder 9 050 000 12 700 000
9 050 000 12 700 000
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2 250 000 10 000 000
Leverantdrsskulder 2504 122 986 096
Aktuella skatteskulder 797 756 328 626
Ovriga kortfristiga skulder 2057919 1439 586
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 4 250 158 4760921
11 859 955 17 515 229
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 44 730 713 47 589 937
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

(kr) 2018 2017
Den Idpande verksamheten
Rorelseresultat 741 302 -19 009 624
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Av- och nedskrivningar 2720727 7 768 189
Realisationsresultat 0 -85 036
Avsattningar -510 838 1447 094
Erhallen ranta 0 4554
Erlagd ranta -346 348 -543 123
Betald inkomstskatt 0 -1 935890
Kassaflode frdn den |opande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 2604 843 -12 353 836
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager 0 0
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar -1 568 265 8 698 435
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 1692 322 -12 705 510
Kassaflode fran den |Iopande verksamheten 2728 900 -16 360 911
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterféretag 0 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar 0 0
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 0 89 068
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 89 068
Finansieringsverksamheten
Nyemission 1) 8 000 000 8 769 758
Upptagna lan 16 181 590
Amorteringar -11 000 000 -8 781 590
Forandring checkréakningskredit 0 -696 309
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3 000 000 15 473 449
Arets kassaflode -271 100 -798 394
Likvida medel vid arets borjan 3710 277 4508 671
Likvida medel vid arets slut 3439177 3710277
1) Inkommen emissionslikvid 9379793
Avgar: emissionskostnader -610 035
Summa 0 8 769 758
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MODERFORETAGETS
RESULTATRAKNING Not
(kr) 1-3 2018 2017
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 1893 284 2 628 467
Ovriga rorelseintakter 59 120 1439
1952 404 2 629 906
Roérelsens kostnader
Ink6pta varor och tjanster -441 292 -1377 781
Ovriga externa kostnader 9 -1 795 059 -4 250 063
Personalkostnader 4 -300 241 -2 347 983
Rorelseresultat foére avskrivningar -584 188 -5 345921
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar 8 0 -230 583
Rorelseresultat efter finansiella poster -584 188 -5 576 504
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 5 79 127 -23 541 482
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 0 1
Réantekostnader och liknande kostnader -412 759 -490 391
Resultat efter finansiella poster -917 820 -29 608 376
Bokslutsdispositioner
Erhallet koncernbidrag 996 652 5507 934
Resultat fore skatt 78 832 -24 100 442
Skatt pa arets resultat 6 -347 073 0
ARETS RESULTAT -268 241 -24 100 442
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MODERFORETAGETS
BALANSRAKNING Not
(kr) 1-3 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 10 36 780 693 36 780 693
Uppskjuten skattefordan 11 4733433 5 080 506
41514 126 41 861 199
Summa anlaggningstillgangar 41 514 126 41 861 199
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 6111 107 7 955 759
Aktuella skattefordringar 0 111 700
Ovriga fordringar 62 297 4170
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 75974 76 787
6 249 378 8 148 416
Kassa och bank 634 970 331631
Summa omséattningstillgangar 6 884 348 8 480 047
SUMMA TILLGANGAR 48 398 474 50 341 246
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2018-12-31 2017-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 15 673 750 13 353 750
Fritt eget kapital
Overkursfond 61 568 316 55 888 317
Balanserad vinst eller forlust -46 711 715 -22 611 273
Arets resultat -268 241 -24 100 442
Summa eget kapital 30262 110 22 530 352
Avséttningar
Ovriga avséttningar 12 307 428 528 637
307 428 528 637
Langfristiga skulder 13
Skulder till kreditinstitut 0 0
Ovriga langfristiga skulder 9 050 000 12 700 000
9 050 000 12 700 000
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2 250 000 10 000 000
Leverantdrsskulder 549 006 86 471
Skulder till koncernféretag 5294 310 3986 916
Ovriga kortfristiga skulder 322 058 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 363 562 508 870
8 778 936 14 582 257
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 48 398 474 50 341 246
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MODERFORETAGETS
KASSAFLODESANALYS
(kr) 2018 2017
Den Idpande verksamheten
Rorelseresultat -584 187 -5 576 504
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Av- och nedskrivningar 0 230583
Avséttningar 0 528 637
Erhallen utdelning
Nedskrivning andelar i koncernforetag
Erhallen ranta 0 1
Erlagd ranta -412 759 -490 391
Kassaflode fran den |Iopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -996 946 -5307 674
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager 0 0
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar 4 203 085 8 132 627
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 118074  -11724 705
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3324 213 -8 899 752
Investeringsverksamheten
Forsaljning av dotterforetag 79 126 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 0
Utbetalt aktieagartillskott, netto 0 -11 750 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten 79 126 -11 750 000
Finansieringsverksamheten
Nyemission 1) 8 000 000 8 769 758
Upptagna lan 0 16 181 590
Amorteringar -11 100 000 -8 781 590
Forandring checkréakningskredit 0 -696 309
Erhalina koncernbidrag, netto 0 5507 934
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3 100 000 20981 383
Arets kassaflode 303 339 331631
Likvida medel vid arets borjan 331631 0
Likvida medel vid arets slut 634 970 331631
1) Inkommen emissionslikvid 0 9379793
Avgar: emissionskostnader 0 -610 035
Summa 0 8 769 758
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Redovisnings- och véarderingsprinciper
Not 1 Allméan information

Exalt AB (publ) med organisationsnummer 556634-1300 &r ett aktiebolag registrerat i Sverige med
sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Hallonbergsplan 5, 174 52 Sundbyberg. Foretaget
och dess dotterforetag ("koncernens") verksamhet omfattar att vara en helhetsleverantor av
kommunikationslosningar for foretag, stadsnat, operatdrer, myndigheter och organisationer.

Not 2 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Arsredovisning och koncernredovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och
Bokforingsndmndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget och de foretag dver vilka moderforetaget direkt eller
indirekt har bestdammande inflytande (dotterféretag). Bestammande inflytande innebér en rétt att
utforma ett annat foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.
Vid bedémningen av om ett bestdammande inflytande foreligger, ska hansyn tas till innehav av
finansiella instrument som &r potentiellt rostberattigade och som utan drojsmal kan utnyttjas eller
konverteras till rostberattigade eget kapitalinstrument. Hansyn ska ocksa tas till om féretaget genom
agent har mojlighet att styra verksamheten. Bestammande inflytande foreligger i normalfallet d&
moderforetaget direkt eller indirekt innehar aktier som representerar mer &n 50 % av rosterna.

Ett dotterforetags intakter och kostnader tas in i koncernredovisningen fran och med tidpunkten for
forvarvet till och med den tidpunkt dd moderforetaget inte langre har ett bestammande inflytande
Over dotterforetaget. Se avsnitt Rorelsefdrvarv nedan for redovisning av forvarv och avyttring av
dotterforetag.

Redovisningsprinciperna for dotterféretag dverensstammer med koncernens redovisningsprinciper.
Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster och forluster
hanforliga till koncerninterna transaktioner har eliminerats vid upprattandet av
koncernredovisningen.

Rorelseforvarv
Rorelseforvarv redovisas enligt forvarvsmetoden.

Kopeskillingen for rorelseforvarvet varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten, vilket berédknas
som summan av de verkliga vardena per forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar, uppkomna eller
Overtagna skulder samt emitterade egetkapitalinstrument och utgifter som ar direkt hanforliga till
rorelseforvarvet. Exempel pa utgifter ar transaktionskostnader. | kopeskillingen ingar villkorad
kopeskilling, forutsatt att det vid forvarvstidpunkten ar sannolikt att kdpeskillingen kommer att
justeras vid en senare tidpunkt och att beloppet kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.
Anskaffningsvardet for den forvarvade enheten justeras pa balansdagen och nar den slutliga
kopeskillingen faststélls, dock ej senare an ett ar efter forvarvstidpunkten.
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Goodwill och negativ goodwill

Vid rorelseforvarv dar summan av képeskillingen, verkligt varde p& minoritetens andelar och
verkligt varde vid forvarvstidpunkten pa tidigare aktieinnehav éverstiger verkligt varde vid
forvarvstidpunkten pa identifierbara forvarvade nettotillgdngar redovisas skillnaden som goodwill i
koncernbalansrakningen. Om skillnaden &r negativ, ska vardet pa identifierbara tillgdngar och
skulder omprdvas. Negativ goodwill som motsvarar forvantade framtida forluster intaktsfors i takt
med att forlusterna uppkommer. Negativ goodwill som motsvarar verkligt varde pé icke monetara
tillgngar upploses i resultatrakningen under tillgAngarnas kvarvarande vagda genomsnittliga
nyttjandeperiod. Den del av negativ goodwill som dverstiger de identifierbara icke-monetara
tillgAngarnas verkliga varde redovisas direkt i resultatrakningen. Se dven avsnitt Goodwill nedan.

Goodwill

Goodwill utgér skillnaden mellan anskaffningsvéardet och koncernens andel av det verkliga vardet
pa ett forvarvat dotterféretags identifierbara tillgangar och skulder pé forvarvsdagen. Vid
forvarvstidpunkten redovisas goodwill till anskaffningsvarde och efter det forsta redovisningstillfallet
varderas den till anskaffningsvéarde efter avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Goodwill skrivs av éver den forvantade nyttjandeperioden, vilken uppgar till 10 &r.

Per varje balansdag gor foretaget en bedomning om det finns nagon indikation pa att vardet av
goodwill &r lagre &n det redovisade vardet. Finns det en sadan indikation beraknar foretaget
atervinningsvardet for goodwill och upprattar en nedskrivningsprovning.

Vid prévning av nedskrivningsbehov fordelas goodwill pa de kassagenererande enheter som
forvantas bli gynnade av férvarvet. Om atervinningsvardet for en kassagenererande enhet faststalls
till ett lagre varde an det redovisade vardet, fordelas nedskrivningsbeloppet, forst minskas det
redovisade vardet for goodwill som hanforts till den kassagenererande enheten och sedan minskas
det redovisade vardet p& ovriga tillgangar i proportion till det redovisade vardet for varije tillgang i
enheten.

Intakter

Intékter redovisas till det verkliga vardet av den erséttning som erhallits eller kommer att erhéllas,
med avdrag for mervardeskatt, rabatter, returer och liknande avdrag.

Forséljning av tjanster

Intakter fran forsaljning av tjanster pa Iopande rékning redovisas som intakt i den period arbetet
utfors och material levereras eller férbrukas.

Intakter fran forsaljning av tjanster till fast pris (entreprenadkontrakt) redovisas med tillampning av
s.k. successiv vinstavrakning. Det innebar att intakter och kostnader redovisas i forhallande till
uppdragets fardigstallandegrad pa balansdagen. Fardigstallandegraden faststélls genom en
berakning av forhallandet mellan nedlagda uppdragsutgifter for utfort arbete pa balansdagen och
beraknade totala uppdragsutgifter. En befarad forlust pa ett tjansteuppdrag redovisas omedelbart
som en kostnad. Nar utfallet av ett tjansteuppdrag inte kan beraknas pa ett tillforlitligt satt sker
intaktsredovisning endast med belopp som motsvarar uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt
kommer att ersattas av bestéllaren. Uppdragsutgifter redovisas som kostnader i den period da de
uppkommer.

Utdelning och ranteintakter

Utdelningsintakter redovisas nar dgarens ratt att erhalla betalning har faststallts.

Leasingavtal

Ett finansiellt leasingavtal &r ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar som férknippas
med &gandet av en tillgang i allt vasentligt verfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga

leasingavtal klassificeras som operationella leasingavtal. Alla leasingavtal i koncernen &r
operationella leasingavtal och redovisas som sadana.

Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadsfors linjart 6ver leasingperioden, savida inte
ett annat systematiskt satt battre aterspeglar anvandarens ekonomiska nytta 6ver tiden.
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Ersattningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro m m samt
pensioner redovisas i takt med intjanandet. Betraffande pensioner och andra ersattningar efter
avslutad anstallning klassificeras dessa som avgiftsbestamda eller formansbestamda
pensionsplaner. Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Det finns inga évriga
l&ngfristiga ersattningar till anstallda.

Avgiftsbestamda planer

For avgiftsbestamda planer betalar koncernen faststallda avgifter till en separat oberoende juridisk
enhet och har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for
kostnader i takt med att formanerna intjanas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten for nar
premier erlaggs.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgérs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beraknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig
fran det redovisade resultatet i resultatrakningen da det har justerats for ej skattepliktiga intakter
och ej avdragsgilla kostnader samt for intékter och kostnader som &r skattepliktiga eller avdragsgilla
i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld berédknas enligt de skattesatser som géaller per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan det redovisade vardet pa tillgdngar och
skulder i de finansiella rapporterna och det skattemassiga vardet som anvands vid berakning av
skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansréakningsmetoden. Uppskjutna
skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga temporara skillnader, och uppskjutna
skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla temporara skillnader i den omfattning det ar
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga éverskott. Uppskjutna skatteskulder
och skattefordringar redovisas inte om den temporéra skillnaden ar héanforlig till goodwill.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga temporara skillnader hanforliga till investeringar i
dotterforetag, utom i de fall koncernen kan styra tidpunkten for aterforing av de temporara
skillnaderna och det inte ar uppenbart att den temporara skillnaden kommer att aterforas inom en
overskadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar omprovas varje balansdag och reduceras till
den del det inte langre ar sannolikt att tillrackliga skattepliktiga resultat kommer att finnas tillgangliga
for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran.

Varderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur foretaget, per balansdagen, forvantar sig att
atervinna det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller reglera det redovisade vardet for
motsvarande skuld. Uppskjuten skatt beraknas baserat pa de skattesatser och skatteregler som har
beslutats fore balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas d& de hanfor sig till inkomstskatt som
debiteras av samma myndighet och d& koncernen har for avsikt att reglera skatten med ett
nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intékt i resultatrékningen, utom nar
skatten ar hanforlig till transaktioner som redovisats direkt mot eget kapital. | sddana fall ska dven
skatten redovisas direkt mot eget kapital. Vid aktuell och uppskjuten skatt som uppkommer vid
redovisning av rorelseforvarv, redovisas skatteeffekten i forvarvskalkylen.
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Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvardet bestar av inkdpspriset, utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet for att
bringa den pa plats och i skick att anvandas samt uppskattade utgifter for nedmontering och
bortforsling av tillgdngen och aterstallande av plats dar den finns. Tillkommande utgifter inkluderas
endast i tillgangen eller redovisas som en separat tillgang, nar det ar sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar som ar forknippade med posten kommer att tillfalla koncernen och att
anskaffningsvardet for densamma kan matas p4 ett tillforlitligt satt. Alla 6vriga kostnader for
reparationer och underhall samt tillkommande utgifter redovisas i resultatrakningen i den period da
de uppkommer.

Avskrivningar p& materiella anlaggningstillgdngar kostnadsfors sa att tillgangens anskaffningsvarde,
eventuellt minskat med berdknat restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart dver dess
bedomda nyttjandeperiod. Om en tillgng har delats upp pé olika komponenter skrivs respektive
komponent av separat éver dess nyttjandeperiod. Avskrivning paborjas nar den materiella
anlaggningstillgangen kan tas i bruk. Materiella anlaggningstillgangars nyttjandeperioder uppskattas
till:

Inventarier, verktyg och installationer 3-10 ar

Beddmda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprévas om det finns indikationer pa att
forvantad forbrukning har forandrats vasentligt jamfort med uppskattningen vid foregaende
balansdag. D& foretaget andrar bedémning av nyttjandeperioder, omprévas aven tillgangens
eventuella restvarde. Effekten av dessa andringar redovisas framatriktat.

Nedskrivningar av materiella anlaggningstillgadngar

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena for materiella
anlaggningstillgdngar och immateriella tillgangar for att faststalla om det finns nagon indikation pa
att dessa tillgangar har minskat i varde. Om sa ar fallet, beraknas tillgangens atervinningsvarde for
att kunna faststalla vardet av en eventuell nedskrivning. Déar det inte & mgjligt att berékna
atervinningsvardet for en enskild tillgang, beraknar koncernen atervinningsvardet for den
kassagenererande enhet till vilken tillgangen hor.

Atervinningsvéardet &r det hégsta av verkligt varde med avdrag for férséljningskostnader och
nyttjandevardet. Verkligt véarde med avdrag for forsaljningskostnader &r det pris som koncernen
beraknar kunna erhalla vid en forsaljning mellan kunniga, av varandra oberoende parter, och som
har ett intresse av att transaktionen genomfors, med avdrag for sddana kostnader som ar direkt
hanfdérliga till férsaljningen. Vid berdkning av nyttjandevéarde diskonteras uppskattat framtida
kassaflode till nuvarde med en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar aktuell
marknadsbeddémning av pengars tidsvarde och de risker som forknippas med tillgangen. For att
berakna de framtida kassaflédena har koncernen anvant budget for de kommande fem aren.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststalls till ett lagre varde &n
det redovisade vardet, skrivs det redovisade vardet pa tillgangen (eller den kassagenererande
enheten) ned till atervinningsvardet. En nedskrivning ska omedelbart kostnadsforas i
resultatrékningen.

Vid varje balansdag gor koncernen en bedémning om den tidigare nedskrivningen inte langre ar
motiverad. Om s ar fallet aterfors nedskrivningen delvis eller helt. D& en nedskrivning aterfors,
okar tillgangens (den kassagenererande enhetens) redovisade varde. Det redovisade vardet efter
aterforing av nedskrivning far inte éverskrida det redovisade varde som skulle faststéllts om ingen
nedskrivning gjorts av tillgangen (den kassagenererande enheten) under tidigare ar. En aterforing
av en nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen.
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Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar koncernen blir part till
instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgdng bokas bort fran balansrakningen nar den
avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgangen upphor, regleras eller nar koncernen forlorar
kontrollen Gver den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort fran balansrakningen
nar den avtalade forpliktelsen fullgérs eller pa annat satt upphor.

Vid det forsta redovisningstillfallet varderas omsattningstillgangar och kortfristiga skulder till
anskaffningsvarde. Langfristiga fordringar samt langfristiga skulder varderas vid det forsta
redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde. Laneutgifter periodiseras som en del i lanets
rantekostnad enligt effektivrantemetoden (se nedan).

Vid vardering efter det forsta redovisningstillfallet varderas omsattningstillgangar enligt lagsta
vardets princip, dvs. det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet p& balansdagen.
Kortfristiga skulder varderas till nominellt belopp.

Langfristiga fordringar och langfristiga skulder varderas efter det forsta redovisningstillfallet till
upplupet anskaffningsvérde.

Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag utvarderar koncernen om det finns indikationer pa att en eller flera finansiella
anlaggningstillgdngar minskat i varde. Exempel p& s&dana indikationer ar betydande finansiella
svarigheter hos lantagaren, avtalsbrott eller att det &r sannolikt att lantagaren kommer att ga i
konkurs.

For finansiella anlaggningstillgangar som vérderas till upplupet anskaffningsvarde beraknas
nedskrivningen som skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och nuvardet av
foretagsledningens basta uppskattning av framtida kassafléden. Diskontering sker med en ranta
som motsvarar tillgangens ursprungliga effektivranta. For tillgangar med rorlig ranta anvands den
pa balansdagen aktuella rantan.

For finansiella anlaggningstillgangar som inte varderas till upplupet anskaffningsvarde beraknas
nedskrivningen som skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och det hogsta av verkligt
varde med avdrag for forsaljningskostnader och nuvardet av foretagsledningens basta uppskattning
av de framtida kassaflédena tillgangen forvantas ge.

Varulager

Varulager varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet pa
balansdagen. Anskaffningsvardet berdknas genom tillampning av forst- in-forst-ut-metoden (FIFU).
Nettoforsaljningsvéarde ar forsaljningsvardet efter avdrag for berdknade kostnader som direkt kan
hanféras till forsaljningstransaktionen.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra
kreditinstitut samt andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter och ar
foremal for en obetydlig risk for vardefluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far
I6ptiden inte Gverskrida tre manader fran tidpunkten for forvarvet.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse (legal eller informell) som en foljd
av en intraffad handelse, det ar sannolikt att ett utflode av resurser kommer att krévas for att reglera
forpliktelsen och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras.

En avsattning omprévas varje balansdag och justeras sa att den aterspeglar den basta
uppskattningen av det belopp som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen,
med hansyn tagen till risker och osékerheter férknippade med forpliktelsen. Nar en avsattning
berdknas genom att uppskatta de utbetalningar som férvantas kravas for att reglera forpliktelsen,
motsvarar det redovisade vardet nuvardet av dessa utbetalningar.

15



Exalt AB (publ)
556634-1300

Forlustkontrakt

En avsattning for forlustkontrakt redovisas da de oundvikliga utgifterna for att uppfylla kontraktet
Overstiger de forvantade ekonomiska férdelarna.

Eventualforpliktelse

En eventualforpliktelse ar en mojlig forpliktelse till foljd av intraffade handelser och vars forekomst
endast kommer att bekraftas av att en eller flera osakra framtida h&ndelser, som inte helt ligger
inom foretagets kontroll, intraffar eller uteblir, eller en befintlig férpliktelse till féljd av intraffade
héndelser, men som inte redovisas som skuld eller avsattning eftersom det inte ar sannolikt att ett
utflode av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan
berdknas med tillracklig tillforlitlighet. Eventuella eventualforpliktelser redovisas i not.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen visar koncernens forandringar av foretagets likvida medel under
rakenskapsaret. Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade
kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfort in- och utbetalningar.

Redovisningsprinciper for moderforetaget
Skillnaderna mellan moderforetagets och koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Dotterforetag

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvéarde. Utdelning fran dotterforetag redovisas som
intakt nar ratten att fa utdelning bedoms som saker och kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Koncernbidrag
Erhéllna och lamnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition i resultatrakningen.

Skatter

I moderforetaget redovisas eventuella obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld. |
koncernredovisningen delas daremot obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget
kapital.

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar
Viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar
Nedan redogors for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga kéllor till osékerhet i
uppskattningar per balansdagen, som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i
redovisade varden for tillgangar och skulder under kommande rakenskapsar.

Bolaget identifierar i sin affarsplan ett antal faktorer som skulle kunna leda till osékerheter i
uppskattningar. De viktigaste faktorerna ar det allménna konjunkturlaget samt risken for negativa
politiska beslut. Bolagets ckade marknadsandelar samt fortsatt forvarvsstrategi kan ocksa leda till
Okad osékerhet i bolagets uppskattningar.

Viktiga bedomningar vid tillampning av koncernens redovisningsprinciper

Nedan beskrivs de viktigaste bedémningar, forutom de som innefattar uppskattningar (se ovan),
som foéretagsledningen har gjort vid tillAmpningen av koncernens redovisningsprinciper och som har
den mest betydande effekten pa de redovisade beloppen i de finansiella rapporterna.

Bedomning av bolagets pagaende entreprenadprojekt ar av stor betydelse for bolagets redovisning.
Bolaget anvander sig som huvudregel av s.k successiv vinstavrakning vilket kréver en bra
projektkontroll som underlag till redovisningen. | takt med att bolaget vaxer och erhaller offerter pa
storre kontrakt har projektredovisningen utvecklats.

Koncernen och moderféretaget har beréknat uppskjuten skattefordran avseende sitt kvarvarande
taxerade skattemassiga underskott. Styrelsen finner det sannolikt att med beaktande av
koncernbidragsmadjligheter kunna utnyttja detta mot framtida éverskott under de kommande
rakenskapsaren.
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For andelar i dotterforetag gors bedémningar av tillgangens varde arligen utifrdn dotterféretagens
resultat samt forvantade framtida utveckling. Férutom nedskrivning av frAn moderforetaget lamnade
aktiedgartillskott har ingen nedskrivning bedémts nédvandig avseende 2018.

Uppskattningar och bedomningar baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer som under
radande forhallanden anses vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och bedémningar
anvants sedan for att faststélla redovisade varden pa tillgangar och skulder som inte tydligt framgar
fran andra kallor. Uppskattningar samt bedémningar ses over arligen.
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Not 4 Antal anstallda och ledande befattningshavare

2018 2017

Antal Varav Antal Varav
Medeltalet anstallda anstallda antal man anstallda antal man
Moderforetaget
Sverige 0 0 1 0
Totalt i moderfoéretaget 0 0 1 0
Dotterforetag 31 30 33 32
Totalt i dotterforetag 31 30 33 32
Totalt i koncernen 31 30 34 32

Koncernen Moderforetaget

2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Fordelning ledande befattningshavare per

Kvinnor:
styrelseledaméter 2 1 2 1
andra personer i foretagets ledning inkl. VD 0 0 0 0
Man:
styrelseledamoter 2 3 2 3
andra personer i foretagets ledning inkl. VD 2 1 1 1
Totalt 6 5 5 5
Not 5 Resultat fran andelar i koncernforetag
Moderforetaget
2018 2017
Utdelning 0 0
Nedskrivningar 0 -23541 482
Resultat vid forsaljning av dotterbolag 79 127 0
Summa 79 127 -23541 482
Not 6 Skatt pa arets resultat
Koncernen Moderforetaget
2018 2017 2018 2017
Aktuell skatt 0 0 -347 073 0
Uppskjuten skatt -1 438 036 2 550 000 0 0
Uppldsning av latent skatt pa obeskattade reserver 3233 938 502 0 0
Skatt pa arets resultat -1 434 803 3488 502 -347 073 0
Avstamning arets skattekostnad
Koncernen Moderforetaget
2018 2017 2018 2017
Redovisat resultat fore skatt 394 954 -19 633 229 78 831 -24 100 442
Skatt beréaknad enligt svensk skattesats (22 %) 86 890 -4 319 310 17 343 -5302 097
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 102 273 356 688 65 5302097
Skatteeffekt av e skattepliktiga intékter -17 408 -215 -17 408 0
Schablonranta pa periodiseringsfond 0 3 365 0 0
Skatteeffekt av uppldsta obeskattade reserver 3233 938 499 0 0
Aktiverade underskottsavdrag -1 438 036 2 550 000 0 0
Ej aktiverade underskottsavdrag 1263 049 470 973 0 0
Summa 0 0 0 0
Arets redovisade skattekostnad 0 0 0 0
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Not 7 Goodwill
Koncernen Moderforetaget

2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 44 896 217 44 896 217 0 0
Forvarv 0 0 0 0
Justering forvarvsanalys 0 0 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 44 896 217 44 896 217 0 0
Ingdende avskrivningar -22 266 660 -17 262 710 0 0
Justering forvarvsanalys 88 502 0 0 0
Arets avskrivningar enligt plan -2 663 000 -1 358 901 0 0
Arets nedskrivningar 0 -3 645 049 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -24 841 158 -22 266 660 0 0
Utgaende planenligt restvarde 20 055 059 22 629 557 0 0

Av totalbeloppet avser allt koncernmassig forvarvsgoodwill. Styrelsen beslutade, mot bakgrund av Exalt-
bolagens historiska och forvantade framtida Ionsamhet, att &ndra avskrivningstid pa goodwill fran fem (20%) till

tio (10%) ar.

Not 8 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderforetaget

2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 4 468 448 4 807 938 346 490 346 490
Inkdp 149 132 0 0 0
Forsaljningar/utrangeringar -271 032 -339 490 0 0
Forvarv koncernforetag 0 0 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 4 346 548 4 468 448 346 490 346 490
Ing&ende avskrivningar enligt plan -4 360 934 -1 847 120 -346 490 -115 907
Forsaljningar/utrangeringar 101 333 250 425 0 0
Forvarv koncernforetag 0 0 0 0
Arets avskrivningar enligt plan 0 -384 573 0 -28 943
Nedskrivningar -57 727 -2 379 666 0 -201 640
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt pla -4 317 328 -4 360 934 -346 490 -346 490
Utgaende planenligt restvarde 29 220 107 514 0 0

Not 9 Leasingavtal

Finansiella leasingavtal - leasetagare

Koncernen &r leasetagare genom finansiella leasingavtal. Summan av arets kostnadsforda leasingavgifter
avseende finansiella leasingavtal uppgar i koncernen till 1 337 Tkr (2 002 Tkr) och i moderforetaget till O Tkr (-
14 Tkr). Framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsagningsbara finansiella leasingavtal forfaller enligt

féljande:

Koncernen Moderforetaget
Forfallotidpunkt: 2018 2017 2018 2017
Inom ett ar 277 382 904 053 0 0
Senare &n ett & men inom fem ar 296 955 421 862 0 0
Senare &n fem ar 0 0 0 0
Summa 574 337 1325915 0 0
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Not 10 Andelar i koncernféretag

Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31
Ingadende anskaffningsvarde 71022175 59272175
Forvarv koncernforetag 0 0
Lamnade aktie&agartillskott 0 11 750 000
Justering forvarvsanalys 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 71022175 71022175
Ing&dende nedskrivningar -34 241 482 -10 700 000
Arets nedskrivningar 0 -23541 482
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -34 241 482 -34 241 482
Utgaende redovisat varde 36 780 693 36 780 693
Kapital- Rostratts- Bokfort varde
Foretagets namn andel andel 2018-12-31 2017-12-31
Xtranet i Stockholm AB 1 1 278 212 278 212
TeleDataFiber Installation Vara AB 1 1 100 000 100 000
Xtrafone AB (avyttrat under aret) 0 0 0 1
Poweroptic Network Sweden AB 1 1 340 306 340 306
Exalt Network AB 1 1 35962174 35962174
Exalt Installation AB 1 1 100 000 100 000
Summa 36 780692 36 780 693
Foretagets namn Org.nr Sate
Xtranet i Stockholm AB 556696-4200 Stockholm
TeleDataFiber Installation Vara AB 556610-2421 Stockholm
Poweroptic Network Sweden AB 556234-5016 Stockholm
Exalt Network AB 556973-0179 Sundbyberg
Exalt Installation AB 556766-6713 Sundbyberg
Not 11 Uppskjuten skattefordran och uppskjuten skatteskuld
Koncernen Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingéende varde 11 878 519 9328519 5080506 5080506
Forandring uppskjuten skattefordran -1 438 036 2 550 000 -347 073 0
Summa uppskjuten skattefordran 10 440 483 11878519 4733433 5080506

Uppskjutna skattefordringar varderas till hogst det belopp som sannolikt kommer att atervinnas baserat pa
innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Koncernen har outnyttjade underskottsavdrag uppgaende till
ca 54 346 Tkr (55 162 Tkr) vilka bedéms kunna utnyttjas mot framtida skattepliktiga resultat.
Koncernbidragssparr finns mot Exaltbolagen under 4 ars tid. Daremot finns ingen koncernbidragssparr for
koncernens negativa resultat 2017. Ingen nuvardesberéakning har skett av den uppskjutna skattefordran.

Skattesatsen for berakning av uppskjuten skatt uppgar till 22 % (22 %).
Not 12 Ovriga avséattningar

Koncernen 2018-12-31

Ovriga
Omstrukturering avsattningar Summa
Vid arets borjan 1 048 430 398 664 1447 094
Tillkommande avsattningar 0 0 0
Belopp som tagits i ansprak -419 602 -91 236 -510 838
Aterféring av outnyttjade belopp 0 0 0
Vid arets slut 628 828 307 428 936 256
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Moderforetaget 2018-12-31

Ovriga
Omstrukturering avsattningar Summa
Vid arets borjan 129 973 398 664 528 637
Tillkommande avsattningar 0 0 0
Belopp som tagits i ansprak -129 973 -91 236 -221 209
Aterforing av outnyttjade belopp 0 0 0
Vid érets slut 0 307 428 307 428

Avsittning for omstrukturering avser kostnader som beraknats komma for de kommande aren. Dessa avser
huvudsakligen kvarvarande hyreskostnader respektive leasingkostnader pa maskiner mm avseende avvecklad
verksamhet.

Ovriga avsattningar avser huvudsakligen potentiella ersattningskrav pa utférda fiberentreprenader till
bostader. Tidpunkten for kassafléden relaterade till avsattningarna ar oséker.

Not 13 Langfristiga skulder

Koncernen Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Langfristiga skulder som forfaller till betalning
mellan ett till fem ar efter balansdagen:

Ovriga skulder - Skuld till Férvaltor AB 6 800 000 12700000 6800000 12700000
Skulder till kreditinstitut 2 250 000 0 2 250 000 0
Summa 9 050 000 12700000 9050000 12 700000

Koncernens utnyttjade checkrakningskredit uppgar till 0 kr (0 kr) och ingar i posten Kortfristiga skulder till
kreditinstitut. Limit avseende checkrakningskredit uppgar till 1 000 Tkr (1 000 Tkr).

Moderforetagets utnyttjade checkrakningskredit uppgar till 0 kr (0 kr) och ingar i posten Kortfristiga skulder till
kreditinstitut. Limit avseende checkrakningskredit uppgar till 1 000 Tkr (1 000 Tkr).

Not 14 Stallda sékerheter och eventualforpliktelser

Koncernen Moderforetaget
Stéllda sakerheter 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Foretagsinteckningar 5 650 000 1000000 1000000 1000000
Pantsatta aktier i dotterféretag 0 0 36062172 36062172
Summa 5 650 000 1000000 37062172 37062172
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga

Moderforetaget har stéllt sékerhet i form av aktier och andelar i dotterforetag for lan fran kreditgivare.

Not 15 Upplysningar om narstaende

Som framgar av not 13 har bolaget ett langfristigt lan till Férvaltor AB uppgéende till 6 800 000 kr. Dessutom
finns en kortfristig lanedel uppgaende till 300 000 kr. Forvaltor AB dgs av bolagets storste dgare, Johan
Stenman. Ranta har utgatt under aret uppgaende till statslanerantan per 30 november 2017 jamte ett tillagg pa
1,5 %.

Det foreligger inte ndgra andra utestdende lan, garantier eller borgensforbindelser fran Exalt till forman for
styrelseledamdéter eller ledande befattningshavare. Férutom vad som angivits ovan har ingen av Exalts
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i avtal eller
affarstransaktioner som ar eller var ovanlig till sin karaktar eller med avseende pa villkor.
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Not 16 Handelser efter balansdagen
Styrelseledamoten Glenn Sernbrandt avgick av personliga skél i februari 2019.

Stockholm den  april 2019

Karin Sten Peter Nesz
Styrelsens ordférande

Asa Holmstrom Mikael Hjalm
Verkstéllande direktor

Var revisionsberéattelse har avgivits den april 2019
Grant Thornton Sweden AB

Joakim Soderin
Auktoriserad revisor
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