Xtranet

Delarsrapport januari - mars 2017

Starkt resultat inom Exalt-bolagen och tagna avvecklingskostnader inom

fiberentreprenader till bostader

Sundbyberg 2017-05-23

Sammandrag av koncernens Januari - mars Helar
resultatutveckling KSEK 2017 2016 2016 2015
Summa rorelseintakter 14 890 9791 47 345 30910
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA -13 968 -675 -16 957 2507
Rorelseresultat fore finansiella poster, EBIT -21 646 -1 196 -21 724 1560
Periodens resultat -21782 -920 -17 958 1703

Allmédnt om verksamheten

Xtranet dar en helhetsleverantér av kommunikationslosningar for foretag, stadsnat,
operatorer, myndigheter och organisationer. Xtranet ar ledande inom design, installation,
drift och underhall av kommunikationsnat pa saval aktiv som passiv niva.

Affairsomradena inom Exalt-bolagen utvecklades starkt under perioden dar omsattningen i
kvartalet blev 9,4 Mkr och resultatet fére avskrivningar, EBITDA, +1,8 Mkr, 19,5 %.

Bolaget kommunicerade den 4 april 2017 att verksamheten inom fiberentreprenader till
bostdder kommer avvecklas. Totalt har 15,1 Mkr i avvecklingskostnader belastat resultatet
for det forsta kvartalet, varav 9,3 Mkr inom ramen for rorelseresultatet fore avskrivningar,
EBITDA, och resterande 5,8 Mkr ar av- och nedskrivningar.

Omsattningsokningen for gruppen under det forsta kvartalet var hela 52 %, 14,9 Mkr mot
9,8 Mkr under det forsta kvartalet 2016. Tillvaxten ar helt hanford till forvarven av Exalt-
bolagen eftersom omsattningen inom fiberentreprenader till hushall minskade fran 9,8 Mkr
till 5,5 Mkr. Resultatet fore avskrivningar, EBITDA, blev -14,0 Mkr och resultatet efter av-
och nedskrivningar, EBIT, blev -21,6 Mkr.

Verksamheten inom fiberentreprenader till bostader visar fortsatt negativa projektbidrag
vilket tillsammans med kostnader for overhead har medfort ett negativt resultat fore
avskrivningar, EBITDA, med -6,5 Mkr.

Vasentliga hindelser under perioden

De per den 1 juli 2016 forvarvade Exalt-bolagen har i perioden utvecklats starkt inom sina
olika kundsegment; Telekom, Fastigheter och Stadsnat. Debiteringsgraden for de c:a 30
medarbetarna har i perioden varit hog, fortsatt god kostnadseffektivitet, stabila
kundrelationer med flera tilliggsuppdrag samt nyanstdllningar har genomférts. Efter
allokering av gemensamma Kostnader fran Xtranet-gruppen blev omsattningen i perioden
9,4 Mkr, resultat fore avskrivningar, EBITDA, 1,8 Mkr (19,5 %) och resultat efter
avskrivningar, EBITA, ocksa 1,8 Mkr (19,5 %).

De forvarvade Exalt-bolagen har val etablerade och fungerande verksamhetsomraden;
Strukturerade fastighetsnat, Natverksteknik och Transmissionsteknik. Genom forvarven har



Xtranet adderat en framgangsrik verksamhet till bolagsgruppen, som inte bara tillfér en
stabil intjaning utan dven spetskunskap och arbetssatt i absoluta toppklass. P4 en marknad
dar manga bolag erbjuder liknande tjanster ar medarbetarna en Kkritisk faktor. Vid sidan om
medarbetarnas specialistkompetens ar Exalt-andan kdrnan i bolagen en av bolagens
viktigaste framgangsfaktorer.

Verksamheten inom fiberinstallationer till bostdder paverkas av vinterns laga temperaturer
och tjdle. Forsta kvartalet ar traditionellt sett arets svagaste kvartal inom fiberentreprenader
till bostader och var sd dven detta ar. Omsattningen inom fiberentreprenader till bostader
var betydligt lagre an foregdende ar och tillsammans med tillkommande kostnader i
projektverksamheten for fiberentreprenader och centrala kostnader blev resultat fore
avskrivningar, exkl. Exalt-bolagen, EBITDA, -6,5 Mkr.

Bolaget kommunicerade den 4 april 2017 att verksamheten inom fiberentreprenader till
bostdder kommer avvecklas. Forlusterna har varit sd stora att det inte har kunnat
kompenseras av de delar i koncernen som genererat god avkastning. Styrelsen har darfoér
beslutat om avveckling. Avvecklingen innebar att personal som arbetar i denna del av
verksamheten varslats och att kontoren i Sundsvall och Géteborg laggs ner. Totalt har 15,1
Mkr i avvecklingskostnader belastat resultatet for det forsta kvartalet.

- 5,7 Mkr ar avsatta for avvecklingskostnader i form av (i) medarbetare (ii) l6sen
billeasing, (iii) 16sen leasad utrustning, (iv) terminering hyresavtal, programvaror
med flera l6pande kommersiella avtal och (v) reklamationer och 6verenskommelser
om stangning av projekt.

- 3,6 Mkr ar avsatta for bl. a kvarvarande negativa projektbidrag hanfort till
fiberentreprenader till bostader, rorelsekostnader for hyrd utrustning och bilar samt
ej behovlig central organisation i perioden april - juli.

- 5,8 Mkr hanfors till nedskrivningar i balansrakningen (varden hanférda till
dotterbolagen TeleDataFiber Installation Vara AB och Poweroptic Network AB
Sverige) samt maskiner/utrustning, vilka inte ar likviditetspaverkande.

Vid mars manads utgang uppgick kvarvarande orderstock for fiberentreprenader till
bostider till c:a 4 MKkr, som till den allra storsta delen kommer att slutforas under det andra
kvartalet.

P4 den extra bolagsstimman den 6 mars 2017 valdes Bengt-Ake Algevik in som ny
styrelseordférande i Xtranet. Vidare valdes Peter Nesz in som styrelseledamot. Styrelsen
bestar darmed, forutom ovanndmnda tva nyval, av Johan Stenman och Peter Morsell.

For att starka bolagets balansrakning har bolagets storsta dgare Johan Stenman, genom
bolag, gjort ett ovillkorat aktiedgartillskott om 5,0 Mkr.

Viasentliga hindelser efter periodens utgang
Xtranet informerade i pressmeddelande den 4 april 2017 att bolaget kommer att avveckla
verksamheten inom fiberentreprenader till bostader.

Styrelsen kommunicerade i pressmeddelandet den 11 maj 2017 beslutet att genomféra en
nyemission med foretradesratt om 7,9 Mkr med mojlighet till extratilldelning om 1,5 Mkr till
en teckningskurs om 0,55 kr per aktie. Nyemissionen ar garanterad av bolaget narstaende



agare till 90 % med en total ersattning till garanterna uppgdende till 105 000 kr. Planen ar
att nyemissionen skall slutféras omkring den 20 juni. Bakgrunden till nyemissionen ar att
tacka avvecklingskostnader inom fiberentreprenader till bostadder samt starka kassan infor
en 0kad expansionstakt och utveckling av verksamhetsomradena inom Exalt-bolagen.

Bolagsgruppens framtida verksamhet kommer helt baseras pa Exalt-bolagen, som sedan
starten 2005 redovisat god lonsamhet samt har ett vilrenommerat varumarke.
Utvecklingspotentialen i Exalt-bolagen ar stor med en stabil grund, ekonomiskt stabila och
valkanda kunder och med en hog efterfradgan pa bolagens tjanster.

Mikael Hjalm, tidigare vd for Exalt Network AB, har utsetts till ny vd for Xtranet-gruppen.
Tidigare vd Hafsteinn Jonsson har valt att avsluta sin anstéllning.

Pa arsstimman den 15 juni 2017 kommer foreslds att genomfoéra namnandring pa
bolagsgruppen fran Xtranet till Exalt.

Marknadsutsikter

Xtranet-gruppen genom Exalt-bolagens verksamhetsomraden agerar pa en marknad i stark
tillvaxt. Det digitala landskapet ser annorlunda ut dn for bara nagra ar sedan.
Internetanslutningen vaxer snabbt i hela landet. Samhallet &r numera sa beroende av sdkra
uppkopplingar att det blivit en samhallskritisk parameter. Exalt-bolagen ser en stor
potential for fortsatt tillvaxt inom samtliga sina verksamhetsomraden.

Visentliga risker och osakerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet ar foremal for risker som helt eller delvis ligger utanfor bolagets
kontroll och som kan inverka pa omsattning och resultat. Bolagets likviditet ar sjalvfallet helt
beroende av utfallet fran vidmakthallandet av befintliga affarer, hur vunna affarer utfaller
samt det operativa genomforandet. Styrelsen och ledningen arbetar kontinuerligt, bAde med
befintliga och tilltankta nya finansieringslosningar. Bland riskerna finns i 6évrigt framforallt
projektforseningar, genomforandet av avvecklingen av fiberentreprenader, obestand hos
kunder och leverantérer som dndrade politiska beslut.

Finansiell stillning
Per den 31 mars 2017 uppgick koncernens likvida medel till 1,5 Mkr, soliditeten var 0,0 %
och det egna kapitalet uppgick till 17 Tkr.

Bolagets storsta aktiedgare, Johan Stenman genom bolag, har stéillt ut en likviditetsgaranti
om upp till 2,2 Mkr for att 6verbrygga likviditeten under det andra kvartalet. Vidare har
forskottsinbetalningar, 1,8 MKkr, gjorts fran garanter hanfort till den foretradesemission som
kommunicerades den 11 maj 2017.

Uppskjuten skattefordran ar per den 31 mars 2017 9,3 Mkr vilket vid maximal méjlighet till
nyttjande och 22 % schablonskatt motsvarar 42,4 Mkr i resultat.

Vid forsta kvartalets utgang uppgick de langfristiga skulderna till 12,8 Mkr, bestdende av lan
fran bolagets storsta dgare Johan Stenman genom bolag. Lanet ar amorteringsfritt och rantan
2017 uppgar till 1,77 %. Under Kortfristiga skulder aterfinns 10,0 Mkr till Swedbank AB,
hanfort till forvarven av Exalt-bolagen. Aterstiende l6ptid for dessa 10,0 Mkr var per den 31
mars 2017 kortare dn 12 manader, och dirmed att betrakta som Kortfristiga skulder. Rdntan
ar ca 1,8 % och lanet ar i sin helhet garanterat av bolagets storsta dgare Johan Stenman
genom bolag. Lanet om 10,0 Mkr avses att forldngas med en 16ptid 6verstigande 12 manader.



Prognos

Xtranets nya styrelse lamnar normalt sett inga prognoser. Genom redan reserverade
avvecklingskostnader for fiberentreprenader till bostader och fortsatt hég debiteringsgrad
inom Exalt-bolagen ar dock styrelsens bedéomning att bolagsgruppen skall visa positivt
rorelseresultat redan under det andra kvartalet 2017 och positivt kassaflode fran och med
hosten 2017.

Granskning
Denna rapport har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

Arsstimma
Arsstimma kommer att hallas torsdagen den 15 juni 2017 kl. 09:30 i Bolagets lokaler i
Sundbyberg.

Kommande rapporter
Rapport for det andra kvartalet 2017 lamnas den 28 augusti 2017, for det tredje kvartalet
den 28 november 2017 och for det fjarde kvartalet den 19 februari 2018.

Styrelsens och verkstillande direktorens forsakran
Styrelsen och verkstdllande direktoren intygar att rapporten ger en rittvisande bild av
koncernens verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

Sundbyberg den 23 maj 2017

Xtranet Gruppen i Stockholm AB (publ)
Styrelsen och Vd

Vid fragor om denna rapport, vianligen kontakta:

Bengt-Ake Algevik, styrelseordférande
Tel: 070873 18 38
bengt@algevik.com

Rapporten finns tillgdnglig pA www.xtranet.se under Investor relations, Rapporter

Xtranet Gruppen i Stockholm AB (publ)
Hallonbergsplan 5, 174 52 Sundbyberg
Tel: 08 619 84 00

www.xtranet.se

Xtranet ar genom dotterbolagen Exalt Network och Exalt Installation en helhetsleverantor
av kommunikationslosningar for foretag, Stadsndt, operatorer, myndigheter och
organisationer. Xtranet ar ledande inom design, installation, drift och underhadll av
kommunikationsnat pa saval aktiv som passiv niva. Affarsidén baseras pa att uppratthalla
en stark position pd marknaden nar det giller hog kompetens, leveranskvalitet och
kostnadseffektivitet. Xtranet ar kvalitets- och miljocertifierade enligt ISO 9001/14001 och
certifierad for Robust Fiber. Xtranet ar sedan 2005 noterat pa Aktietorget (kortnamn XTRA).
Se vidare www.xtranet.se.
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Koncernens resultatrakning

Januari - mars

Januari - december

KSEK 2017 2016 2016 2015
Rorelsens intakter

Nettoomséttning 14 884 9784 47 301 30 692
Owriga rorelseintakter 6 7 44 218
Summa rérelseintakter 14 890 9791 47 345 30910
Rorelsens kostnader

Inkdp av varor och tjanster -6 263 -2 888 -21 930 -12 137
Owriga externa kostnader -13 885 -2 854 -12 793 -4 230
Personalkostnader -8 710 -4.724 -29 579 -12 036
Avskrivning och nedskrivning av

materieIIaganIaggningstillgégngar 2674 -286 -1 060 -401
Rorelseresultat efter avskrivningar pa

materiella anlaggningstillgéngarg(EBFI)TA) -16 642 -961 -18 017 2106
Avskrivning och nedskrivnin

avimmate%iella anléggninggtillgéngar -5 004 235 3707 "546
Rorelseresultat (EBIT) -21 646 -1196 -21724 1560
Finansiella intakter 0 0 2 1
Finansiella kostnader -136 -9 -275 -131
Resultat efter finansiella poster -21 782 -1 205 -21 997 1430
Skatt 0 285 4039 273
Periodens resultat -21 782 -920 -17 958 1703




Koncernens balansradkning 31-mar 31l-dec
KSEK 2017 2016 2016 2015
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 22630 4671 27 633 4947
Materiella anlaggningstillgdngar 286 3140 2961 3246
Finansiella anlaggningstillgangar 9334 5482 9334 5198
Summa anlaggningstillgadngar 32 250 13293 39928 13391
Omsattningstillgangar
Varulager 0 453 0 453
Kundfordringar 7730 4 056 12 454 8019
Kortfristiga fordringar 6 462 5648 5503 3242
Kassa och bank 1485 11031 4509 14 202
Summa omsattningstillgangar 15677 21188 22 466 25916
Summa tillgdngar 47 927 34 481 62 394 39 307
Eget kapital och skulder
Eget kapital 17 29 165 16 799 30 047
Uppskjuten skatteskuld 942 0 942 0
Avsattningar 9309 170 0 170
Langfristiga skulder
Owriga langfristiga skulder 12 800 0 21 800 0
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 0 0 696 0
Leverantdrsskulder 2981 1700 6931 3908
Skatteskulder 847 0 1644 0
Owriga kortfristiga skulder 21031 3446 13582 5182
Summa kortfristiga skulder 24 859 5146 22 853 9 090
Summa eget kapital och skulder 47 927 34 481 62 394 39 307
Koncernens nyckeltal 31-mar Helar

2017 2016 2016 2015
Kassalikviditet 63% 403% 98% 280%
Soliditet 0% 85% 27% 76%
Antal aktier vid periodens utgang 26 265974 24332456 26265974 24295006
Resultat per aktie (SEK) -0,83 -0,04 -0,68 0,21
Eget kapital per aktie (SEK) 0,00 1,20 0,64 1,24
Medelantalet anstéllda for perioden 54 35 30 21




Moderbolagets resultatrakning

Januari - mars

Helar

KSEK 2017 2016 2016
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 1270 4527 13 765
Owriga rorelseintakter 0 0 0
Summa rorelseintakter 1270 4527 13765
Rorelsens kostnader
Inkdp av varor och tjanster -1244 -4 409 -10 137
Owriga externa kostnader -10 786 -1344 -6 450
Personalkostnader -1324 -1394 -8 000
Avskrivning och nedskrivning av

. N . . -231 -22
materiella anlaggningstillgangar -104
Owriga rérelsekostnader 0 0 0
Rorels_eresult?t eftgr av;krolvnlngar pa 12315 2 642 10926
materiella anlaggningstillgangar (EBITA)
Avskrivning och nedskrivning 0 0
avimmateriella anlaggningstillgangar 0
Rorelseresultat (EBIT) -12 315 -2 642 -10 926
Resultat andelar koncernforetag -17 891 1672
Finansiella intakter 1 0 0
Finansiella kostnader -110 0 -248
Resultat efter finansiella poster -30 315 -2 642 -9 502
Skatt 0 581 2 400
Periodens resultat -30 315 -2 061 -7 102




Moderbolagets balansrakning 31-mar 3l-dec

KSEK 2017 2016 2016
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 0 252 231
Finansiella anlaggningstillgangar 43 661 16 047 53653
Summa anlaggningstillgangar 43 661 16 299 53 884

Omsattningstillgangar

Varulager 0 453 0
Kundfordringar 1070 3575 2219
Fordringar hos koncernforetag 10726 8 890 10 790
Kortfristiga fordringar 1418 1062 3271
Kassa och bank 386 11739 0
Summa omsattningstillgangar 13 600 25719 16 280
Summa tillgdngar 57 261 42 018 70 164

Eget kapital och skulder
Eget kapital 6 045 31775 31361

Avsattningar 9 309 0 0

Langfristiga skulder
Owriga langfristiga skulder 12 800 0 21 800
Summa langfristiga skulder 12800 0 21800

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 0 0 696
Leverantdrsskulder 623 173 2516
Skulder till koncerforetag 16 584 7723 11111
Owriga kortfristiga skulder 11 900 2347 2 680
Summa kortfristiga skulder 29107 10 243 17 003
Summa eget kapital och skulder 57 261 42 018 70 164

Not 1. Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Grund fér rapporternas upprdttande

Koncernredovisningen fér Xtranet Gruppen i Stockholms koncernen har upprdttats i enlighet
med drsredovisningslagen/BFNAR 2007:1, Deldrsrapportering. Samma redovisningsprinciper,
definitioner avseende nyckeltal och berdkningsmetoder har tillimpats som i den senaste
drsredovisningen bdde for koncernen och fér moderbolaget. Koncernen tillimpar
drsredovisningslagen och bokféringsndmndens allmdnna rad 2012:1 (K3) vid upprdttandet av
finansiella rapporter.

Att uppridtta rapporter i 6verensstimmelse med bokféringsndmndens allmdnna rdd 2012:1
(K3) krdver anvindning av en del viktiga uppskattningar for redovisningsdindamdl. Vidare
krdvs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillimpningen av koncernens
redovisningsprinciper. De omrdden som innefattar en hég grad av bedémning, som dr
komplexa eller sdidana omrdden ddr antaganden och uppskattningar dr av vdsentlig betydelse
f6r koncernredovisningen utgérs av prévning av nedskrivningsbehov av goodwill och vdrdering
av underskott.



