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Delarsrapport januari - mars 2018

Kraftigt forbattrat rorelseresultat (EBITDA)

e Stabil utveckling under kvartalets senare del efter trevande inledning

e Okade marknadsinsatser initierade for hogre tillvixt

e Avveckling av fiberentreprenader till bostader slutférd med positivt utfall
e Halvering av lan genom amortering och forslag till riktad nyemisson

. Januari - mars Helar
Sammandrag av koncernens resultatutveckling KSEK 2018 2017 2017
Summa roérelseintakter 9 338 14 890 43 922
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 592 -13 968 -11 326
Rorelseresultat (EBIT) -106 -21 646 -19 095
Periodens resultat per aktie, (SEK) -0,01 -0,83 -0,35

Exalt ar genom dotterbolaget Exalt Network AB idag en helhetsleverantor av
kommunikationslosningar fér foretag, stadsnat, operatorer, myndigheter och
organisationer. Koncernens tidigare huvudsakliga verksamhet, fiberentreprenader till
bostdder, borjade avvecklas under varen 2017 och ar nu helt avvecklad.

Verksamheten under forsta kvartalet 2018
Koncernens omsattning uppgick under perioden till 9,3 Mkr. Fér 2017 uppgick den till 14,9
Mkr, men da ingick del som avser fiberentreprenader till bostader.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 0,6 Mkr (-14,0 Mkr).
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -0,1 Mkr (-21,6 Mkr) och har belastats med 0,7 Mkr
(1,3) avseende planenliga avskrivningar pa goodwill hanforlig till férvarvet av Exalt-bolagen
2016. Forklaringen till resultatutfallet 2017 ar att man under foérsta kvartalet gjorde en
reservering pa totalt 15,1 Mkr for avvecklingen av fiberentreprenader.

For Exalt Network AB uppgick omsattningen till 8,7 Mkr (9,4) och rorelseresultatet
(EBITDA) efter allokering av moderbolagskostnader 0,5 Mkr (1,8). EBITDA-marginalen
uppgick till ca 5% (19%). Detta ska ses i ljuset av tva saker. For det forsta var det ett
exceptionellt starkt kvartal 2017, med en kombination av ndgot mer gynnsam mix av tjdnster
samt lagre kostnadsvolym. For det andra var inledningen av aret trog med en avvaktan i
marknaden som sedan forbattrats. Dartill har satsningar pa marknadssidan inletts for att
hoja tillvixt och lonsamhet. Exalt har historiskt visat god lénsamhet samt har ett
valrenommerat varumarke. Utvecklingspotentialen i Exalt-bolagen dr betydande med en god
efterfragan pa bolagens tjdnster samt ekonomiskt stabila och vdlkdnda kunder.

Avvecklingen av det sista projektet inom affirsomradet fiberentreprenader till bostdder har
slutforts under kvartalet med ett positivt utfall. Omsattningen uppgick till 0,6 Mkr och efter
avdrag for huvudsakligen garantiavsattningar uppgick resultatet (EBITDA) till 0,2 Mkr.



Kassaflodet var under perioden starkt och uppgick till nairmare 0,9 Mkr. En amortering av
1an pa 3,0 Mkr som var tankt att goras i slutet av kvartalet har gjorts i slutet av april.

Under perioden har bolaget valkomnat nya kunder samt har fortsatt god orderingang och
efterfragan pa sina tjanster.

Vasentliga hindelser efter periodens utgang.

Bolaget har under senaste aren haft en betydande laneborda, vilken vid inledningen av aret
uppgick till 22,7 Mkr. Som ett led i att soka stirka minska denna och starka bolagets
finansiella stdllning har styrelsen fort diskussioner med saval bank (Swedbank) som
bolagets storste dgare och tillika langivare, Johan Stenman (genom bolaget Forvaltor AB),
om en langsiktig attraktiv 16sning. Detta ledde fram till ett férslag som innebar att styrelsen
foreslar drsstimman i juni om en riktad kvittningsemission till Johan Stenman genom bolag
pa 8,0 Mkr till emissionskursen 1,00 kr. Utspadningseffekten blir da 14,8% och halls nere
genom att kursen 6verstiger radande marknadskurs.

Kvarvarande lan till Johan Stenman genom bolag uppgar till 7,2 Mkr, sedan 2,5 Mkr har
Overtagits av bankens 1an. Av dessa 7,2 Mkr utgor 6,9 Mkr langfristig del.

Lan till banken uppgar efter amortering och omférhandling till 4,5 Mkr, varav 3,75 Mkr ar
langfristigt. Efter amortering pa 3 MKkr och kvittningsemission pa 8 Mkr kvarstar skulder till
bank och Forvaltor AB pa 11,7 Mkr. Efter genomford kvittningsemission och amortering
nastintill halveras bolagets lan vilket ger avsevart battre forutsattningar for tillvaxt.

Marknadsutsikter

Med de tre verksamhetsomraden erbjuder Exalt hela vardekedjan inom datakommunikation
pa en marknad som star i stark tillvaxt. Infrastrukturen inom datakommunikation blir
viktigare och fa bolag pa marknaden kan hantera hela vardekedjan med dess utmaningar
som Exalt kan med sin ldnga tekniska erfarenhet. Vi ser att fler och fler foretag vill ha en
specialistpartner som arbetar med kunden for att forandra och forsta datakommunikation.
Marknadens krav pa hogre tillginglighet med forbattrad hastighet och sdkrad
kommunikation sker kontinuerligt i en allt snabbare takt.

Visentliga risker och osakerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet ar foremal for risker som helt eller delvis ligger utanfor bolagets
kontroll och som kan inverka pa omsattning och resultat. Bolagets likviditet ar sjalvfallet helt
beroende av utfallet fran vidmakthallandet av befintliga affarer, hur vunna affarer utfaller
samt det operativa genomforandet. Styrelsen och ledningen arbetar kontinuerligt, bade med
befintliga och tilltdnkta nya finansieringslosningar. Bland riskerna finns i 6vrigt framforallt
projektforseningar, obestand hos kunder och leverantoérer som dndrade politiska beslut.

Finansiell stillning
Per den 31 mars 2018 uppgick koncernens likvida medel till 4,6 Mkr, soliditeten var 33%
och det egna kapitalet uppgick till 15,7 Mkr.

Uppskjuten skattefordran uppgick per den 31 mars 2018 till 11,9 Mkr vilket vid maximal
mojlighet till nyttjande och 22 % schablonskatt motsvarar 54,0 Mkr i resultat.

Vid kvartalets utgang uppgick de finansiella skulderna till totalt 22,7 Mkr, varav 12,7 Mkr
utgjorde av lan fran bolagets storsta dgare Johan Stenman genom bolag och resterande 10,0



Mkr avser Swedbank. Lanet till Johan Stenman l6per under 2018 med en ranta pa 1,99 %. Se
vidare under Vasentliga handelser efter periodens utgang ovan.

Prognos

Exalts styrelse ldmnar normalt sett inga prognoser. Efter avslutad avveckling av
fiberverksamheten till bostdder ar emellertid styrelsens bedomning att koncernen fortsatt
skall visa positivt rorelseresultat och positivt kassaflode under 2018.

Granskning
Denna rapport har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporter

Rapport for kommande kvartal kommer att presenteras enligt féljande:
Delarsrapport kvartal 2 - 27 augusti 2018

Delarsrapport kvartal 3 - 20 november 2018

Delarsrapport kvartal 4 - 19 februari 2019

Styrelsens och verkstillande direktérens forsikran
Styrelsen och verkstdllande direktoren intygar att rapporten ger en rattvisande bild av
koncernens verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

Sundbyberg den 17 maj 2018

Exalt AB (publ)
Styrelsen och VD

Rapporten finns tillgdnglig pa www.exalt.se under "Investor relations/Rapporter”

For mer information, vanligen kontakta:

Beng-Ake Algevik, styrelseordférande
bengt@algevik.com
070-873 18 38

Om Exalt AB (publ)

Exalt &r genom dotterbolaget Exalt Network en helhetsleverantér av kommunikationslésningar for féretag,
stadsnat, operattrer, myndigheter och organisationer. Bolaget ar ledande inom design, installation, drift
och underhall av kommunikationsnat pa saval aktiv som passiv niva. Affarsidén baseras pa att
uppratthalla en stark position p& marknaden nar det galler hég kompetens, leveranskvalitet och
kostnadseffektivitet. Exalt ar kvalitets- och miljocertifierat enligt ISO 9001/14001 och certifierat fér Robust
Fiber. Bolaget ar sedan 2005 noterat pa Aktietorget (korthamn EXALT). Se vidare www.exalt.se.


http://www.exalt.se/

Koncernens resultatrikning

Januari - mars

Helar

KSEK 2018 2017 2017
Rorelsens intikter

Nettoomsattning 9338 14 884 43 544
Ovriga rérelseintikter 0 6 378
Summa rorelseintikter 9338 14 890 43922
Rorelsens kostnader

Inkdp av varor och tjanster -1568 -6 263 -15330
Ovriga externa kostnader (1) -5125 -13 885 -13 100
Personalkostnader -2053 -8710 -26 818
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 592 -13 968 -11 326
ateriella anfiggnmngstilghngar (1) 82| 26 409
v immaterela anlsggningstlgingar (1) 666 5004 3673
Rorelseresultat (EBIT) -106 -21 646 -19 095
Finansiella intdkter 0 0 0
Finansiella kostnader -135 -136 -538
Resultat efter finansiella poster -241 -21782 -19 633
Skatt 0 0 3488
Periodens resultat -241 -21782 -16 145

(1) I posten for Q1 2017 ingick avvecklingskostnader for verksamheten inom fiberentreprenader

uppgaende till 9,3 Mkr. Vidare har koncernen belastats med kostnader fér nedskrivningar av

tillgangar kopplade till nedldggningen uppgaende till 5,8 Mkr. Total resultateffekt for

nedlaggningen uppgick saledes till 15,1 Mkr.




Koncernens balansrakning 31-mar

KSEK 2018 2017 2017

Anliaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 21964 22 630 22630

Materiella anlaggningstillgangar 225 286 107

Finansiella anlaggningstillgangar 11883 9334 11883

Summa anlaggningstillgangar 34072 32250 34 620

Omsittningstillgangar

Kundfordringar 5464 7 730 7 184

Skattefordringar 129 366 112

Ovriga kortfristiga fordringar 3220 6 096 1962

Kassa och bank 4566 1485 3712

Summa omsittningstillgangar 13379 15677 12970

Summa tillgangar 47 451 47927 47 590

Eget kapital och skulder

Eget kapital 15683 17 15924

Uppskjuten skatteskuld 3 942 3

Avsittningar 1220 9 309 1447

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 1) 10 650 12 800 12700

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1360 2981 986

Skatteskulder 146 847 330

Ovriga kortfristiga skulder 2) 18 389 21031 16 200

Summa Kortfristiga skulder 19 895 24 859 17 516

Summa eget kapital och skulder 47 451 47927 47 590

1) Beloppet per 180331 avser i sin helhet rantebdrande skulder, varav 6 900 KSEK avser

1an hos Forvaltor AB (Johan Stenman) och 3 750 KSEK avser Swedbank.

2) Av summan per 180331 utgér 12 050 KSEK rantebédrande skulder, av vilka 8 000

KSEK foreslas arsstimman ska kvittas mot aktier. Kvarvarande 4.050 KSEK amorteras

inom ett ar, varav 3 000 KSEK har gjorts per 180430.

Nyckeltal 31-mar Helar
2018 2017 2017

Kassalikviditet 40% 63% 74%

Soliditet 33% 0% 33%

Antal aktier vid periodens utging 46 047 414 26 265974 46 047 414

Resultat per aktie (SEK) -0,01 -0,83 -0,35

Eget kapital per aktie (SEK) 0,34 0,00 0,35

Medelantalet anstillda for perioden 29 54 34




Moderbolagets resultatrakning

Januari - mars

Helar

KSEK 2018 2017 2017
Rorelsens intidkter

Nettoomsattning 372 1270 2347
Ovriga rérelseintikter 0 0 283
Summa rorelseintikter 372 1270 2630
Rorelsens kostnader

Inko6p av varor och tjanster 0 -1 244 1377
()vriga externa kostnader (1) -321 -10 786 -4 250
Personalkostnader 0 -1324 -2348
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 51 -12 084 -5 345
materiela laggnngstlghngar 0 231 231
Rorelseresultat (EBIT) 51 -12 315 -5576
Resultat andelar koncernforetag (1) 0 -17 891 -23 541
Finansiella intdkter 0 1 0
Finansiella kostnader -134 -110 -491
Resultat efter finansiella poster -83 -30 315 -29 608
Koncernbidrag 0 0 5508
Skatt 0 0 0
Periodens resultat -83 -30 315 -24 100

(1) I posten ingar for Q1 2017 avvecklingskostnader for verksamheten inom fiberentreprenader
uppgaende till 9,3 Mkr. Moderbolaget skrev pa grund av nedlaggningarna ner vardet pa
aktier i dotterféretag med 17,9 Mkr. Total resultateffekt fér nedldggningen uppgick

séledes till 27,2 MKr.




Moderbolagets balansrikning 31-mar 31-dec

KSEK 2018 2017 2017
Anliaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 41 861 43 661 41 861
Summa anliggningstillgangar 41861 43 661 41861

Omsittningstillgangar

Kundfordringar 0 1070 0
Fordringar hos koncernforetag 6462 10726 7956
Ovriga kortfristiga fordringar 252 1418 81
Kassa och bank 3016 386 332
Summa omsittningstillgangar 9730 13 600 8369
Summa tillgdngar 51591 57 261 50230

Eget kapital och skulder

Eget kapital 22 447 6 045 22530
Avsittningar 385 9309 529
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 10 650 12 800 12700
Summa langfristiga skulder 10 650 0 12700
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 121 623 86
Skulder till koncerforetag 5366 16 584 3987
Ovriga kortfristiga skulder 12 622 11900 10509
Summa kortfristiga skulder 18 109 29107 14 582
Summa eget kapital och skulder 51591 57 261 50 341

Not 1. Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Grund for rapporternas upprdttande

Koncernredovisningen  for  Exaltkoncernen  har  upprdttats i  enlighet —med
drsredovisningslagen/BFNAR 2007:1, Deldrsrapportering. Samma redovisningsprinciper,
definitioner avseende nyckeltal och berdkningsmetoder har tillimpats som i den senaste
drsredovisningen bdde for koncernen och fér moderbolaget. Koncernen tillimpar
drsredovisningslagen och bokféringsndmndens allmdnna rad 2012:1 (K3) vid upprdttandet av
finansiella rapporter.

Att upprdtta rapporter i éverensstdmmelse med bokféringsndmndens allmdnna rad 2012:1
(K3) krdver anvdndning av en del viktiga uppskattningar fér redovisningsdndamdl. Vidare
krdvs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillimpningen av koncernens
redovisningsprinciper. De omrdden som innefattar en hég grad av bedémning, som dr
komplexa eller sidana omrdden ddr antaganden och uppskattningar dr av vdsentlig betydelse
for koncernredovisningen utgérs av prévning av nedskrivningsbehov av goodwill och vdrdering
av underskott.



