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Positivt rorelseresultat och Exalt-bolagen utvecklas vil

e Xtranet-gruppen vande till positivt rorelseresultat under andra kvartalet

e Fortsatt god utveckling inom Exalt-bolagen

e Avveckling av forlustbringande fiberentreprenader till bostader l6per enligt
plan

e Nyemission i juni blev évertecknad och gav netto 7,0 MKkr i kassatillskott

Sammandrag av koncernens April-juni Januari-juni Helar
resultatutveckling KSEK 2017 2016 2017 2016 2016
Summa rorelseintakter 10 148 9441 25038 19 232 47 345
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1376 -829 -12 592 -1 504 -16 957
Rorelseresultat (EBIT) 7 -1 340 -21 639 -2 536 -21724
Periodens resultat par aktie, kr -0,00 -0,04 -0,51 -0,10 -0,68

Verksamheten och omstrukturering 2017

Xtranet, under namnandring till Exalt, dr en helhetsleverantér av kommunikationslésningar
for foretag, stadsnat, operatorer, myndigheter och organisationer. Xtranet ar ledande inom
design, installation, drift och underhall av kommunikationsnat pa saval aktiv som passiv
niva.

Bolaget kommunicerade den 4 april 2017 att verksamheten inom fiberentreprenader till
bostdder skall avvecklas. Beslutet innebar att bolaget i bokslutet for forsta kvartalet lade en
reserv pa avvecklingen pa totalt 15,1 Mkr. Avvecklingen pagar, loper enligt plan och
berdknas vara avslutad under hodsten 2017. Bedomningen ar att inga ytterligare
reserveringar har behoévt goras under perioden.

Bolagsgruppens framtida verksamhet kommer att helt baseras pa Exalt-bolagen, som sedan
starten 2005 redovisat god lonsamhet samt har ett vilrenommerat varumarke.
Utvecklingspotentialen i Exalt-bolagen ar stor med en stabil grund, ekonomiskt stabila och
valkdanda kunder och med en hog efterfragan pa bolagens tjanster.

For att tdcka kostnaderna fér ovannamnda avveckling samt utveckling av Exalt-bolagen
genomfordes en nyemission i juni som gav 7,0 Mkr netto efter emissionskostnader.

April-juni 2017
Omsattningen uppgick under perioden till 10,1 Mkr. Fér 2016 uppgick den till 9,4 Mkr, men
dar ingdr inte Exalt-bolagen, da dessa forvarvades per den 1 juli 2016.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 1,4 Mkr (-0,8 Mkr).
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 0 Mkr (-1,3 Mkr) och har belastats med 1,3 Mkr (0)
avseende planenliga avskrivningar pa goodwill hanforlig till forvarvet av Exalt-bolagen.



Affairsomradena inom Exalt-bolagen redovisade en omsattning pa 8,9 MKkr och ett resultat
fore avskrivningar (EBITDA) pa 1,4 Mkr, vilket ger en marginal pa cirka 16%. Det ar nagot
lagre utfall an for forsta kvartalet. Fler helgdagar forklarar del av detta, liksom att Exalt-
organisationen under andra kvartalet har varit engagerade i att genomféra avvecklingen av
fiberentreprenader inom bostidder samt nyemissionen.

Exalt-bolagen har under perioden fortsatt att stirka sina positioner inom sina olika
kundsegment; Telekom, Fastigheter och Stadsnat. Debiteringsgraden for de c:a 30
medarbetarna har i perioden varit hog, fortsatt god kostnadseffektivitet, stabila
kundrelationer med flera tilldggsuppdrag samt nyanstallningar har genomforts.

Affarsomradet inom fiberentreprenader till bostdder redovisade en omsattning pa 1,2 Mkr
och ett nollresultat (EBITDA), detta till f6ljd av uppldst del av ovanndamnda reservering som
gjordes under forsta kvartalet. Per den 30 juni 2017 hade 4,2 Mkr av reserven om 9,3 MKkr
utnyttjats.

Finansiering

Under juni manad genomfdérdes en nyemission med foretrddesrdtt om 7,9 Mkr med
mojlighet till extratilldelning om 1,5 Mkr till en teckningskurs om 0,55 kr per aktie. Denna
extratilldelning kom att genomforas, vilket innebar att emissionen brutto uppgick till 9,4
Mkr. Nyemissionen blev 6vertecknad med 66%. Den har med hansyn tagen till del som avser
kvittningsemission pa 1,8 Mkr samt emissionskostnader pa 0,6 Mkr tillfért bolaget netto 7,0
Mkr. Av detta erhélls 3,4 Mkr i slutet av juni och 3,6 Mkr i borjan av juli. Bakgrunden till
nyemissionen var att ticka avvecklingskostnader inom fiberentreprenader till bostader
samt stiarka kassan infor en dkad expansionstakt och utveckling av verksamhetsomradena
inom Exalt-bolagen.

Januari-juni 2017

Omsattningen for gruppen under det forsta halvaret uppgick till 25,0 Mkr, varav Exalt-
bolagen stod for 18,3 Mkr och fiberentreprenader till bostader 6,7 Mkr. Under motsvarande
period 2016 stod fiberentreprenader till bostader for hela omsattningen pa 19,2 Mkr.

Resultatet fore avskrivningar, EBITDA, uppgick till -12,6 Mkr (-1,5 Mkr) och resultatet efter
av- och nedskrivningar, EBIT, uppgick till -21,6 Mkr (-2,5 Mkr). Rorelseresultatet (EBIT) har
belastats med 2,7 Mkr avseende planenliga avskrivningar pa goodwill hanforlig till forvarvet
av Exalt-bolagen.

Exalt-bolagen visade en god utveckling under hela perioden. Resultat fore avskrivningar,
EBITDA, och efter allokering av gemensamma kostnader uppgick till 3,3 Mkr. Detta
motsvarar en EBITDA-marginal pa cirka 18%.

Till foljd av fortsatta forluster inom affirsomradet fiberentreprenader till bostider av
koncernen beslutade styrelsen som ovan namnts i borjan av april att avveckla hela detta
verksamhetsomrade. Avvecklingen innebar att personal som arbetat i denna del av
verksamheten varslades och att kontoren i Sundsvall och Goteborg lades ner. Totalt
belastades resultatet for det forsta kvartalet med 15,1 Mkr i avvecklingskostnader, dar

- 5,8 Mkr avsag nedskrivningar i balansrakningen hanforda till dotterbolag, avseende
immateriella tillgdngar och maskiner/utrustning.



- 9,3 Mkr avsag avvecklingskostnader avseende personal, lokaler, leasingkontrakt och
dylikt samt berdknade negativa resultatbidrag pa pagdende fiberentreprenader. Per
den 30 juni uppgick kvarvarande reserv till 5,1 Mkr.

Dessa kostnader pa 15,1 MKkr star dirmed for den dominerande parten av resultatutfallet for
perioden i koncernen.

Organisatoriska féorandringar under jan-jun 2017
P4 en extra bolagsstimma den 6 mars 2017 valdes Bengt-Ake Algevik in som ny
styrelseordférande i Xtranet. Vidare valdes Peter Nesz in som styrelseledamot.

Mikael Hjalm, tidigare vd for Exalt Network AB, utsags till ny vd for Xtranet-gruppen fr o m
april manad.

Pa arsstaimman den 15 juni 2017 avtrdadde Johan Stenman styrelsen. Styrelsen bestar
diarmed av, Bengt-Ake Algevik, Peter Nesz och Peter Morsell.

Arsstaimman beslutade dven om en namnandring fran Xtranet till Exalt.

Vasentliga hindelser efter periodens utgang.

Exalt Network AB och Exalt Installation AB har fungerat som ett bolag med samma ledning
och virdering men med olika verksamhetsomraden inom datakommunikation.
Verksamhetsomradena har narmat sig varandra och samma kunder finns mot bada Exalt-
bolagen. Darfor har beslut fattats att konsolidera Exalt-bolagen och att all verksamhet
kommer fran 1 juli 2017 bedrivas genom Exalt Network AB.

Exalt Network AB ingick i juli ett nytt avtal med Huawei inom verksamhetsomradet
Transmissionsteknik avseende fortsatta leveranser av transmissionstjanster till Huawei:s
uppdragsgivare Telenor. Det nya avtalet l6per till och med 31 december 2018 och beraknas
omsatta ca 8 MSEK pa arsbasis.

Verksamhetsomradet natverksteknik och sdkerhet skrev i juli pa ett avtal med en ny kund,
Handelshogskolan. Avtalet giller drift och 6vervakning av datakommunikation och avtalet
géller 2 ar med option pa forldngning.

Marknadsutsikter

Med de tre verksamhetsomraden erbjuder Exalt hela virdekedjan inom datakommunikation
pa en marknad som star i stark tillvaxt. Fa bolag i samma storlek pa marknaden kan erbjuda
hela vardekedjan inom datakommunikation. Marknaden inom telekom och stadsnat vaxer
snabbt, krav pa okad hastighet och sidkra uppkopplingar sker kontinuerligt. IP-baserade
enheter okar standigt och dartill nya tjanster och funktioner i bade samhallet och i
kommersiella bolag.

Visentliga risker och osakerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet ar foremal for risker som helt eller delvis ligger utanfor bolagets
kontroll och som kan inverka pa omsattning och resultat. Bolagets likviditet ar sjalvfallet helt
beroende av utfallet fran vidmakthallandet av befintliga affarer, hur vunna affarer utfaller
samt det operativa genomforandet. Styrelsen och ledningen arbetar kontinuerligt, bade med
befintliga och tilltdnkta nya finansieringslosningar. Bland riskerna finns i 6vrigt framférallt



projektforseningar, genomfoérandet av avvecklingen av fiberentreprenader, obestdnd hos
kunder och leverantérer som dndrade politiska beslut.

Finansiell stillning

Per den 30 juni 2017 uppgick koncernens likvida medel till 6,2 Mkr, soliditeten var 18 % och
det egna kapitalet uppgick till 9,1 Mkr. Inberdknat den kvarvarande utbetalningen i juli fran
nyemissionen, 3,6 Mkr, uppgar bolagets likvida medel darmed till 9,8 Mkr.

Uppskjuten skattefordran ar per den 30 juni 2017 9,3 Mkr vilket vid maximal mojlighet till
nyttjande och 22 % schablonskatt motsvarar 42,4 Mkr i resultat.

Vid andra kvartalets utgang uppgick de langfristiga skulderna till 12,7 Mkr, bestdende av lan
fran bolagets storsta dgare Johan Stenman genom bolag. Lanet ar amorteringsfritt och rantan
2017 uppgar till 1,77 %. Under Kortfristiga skulder aterfinns 10,0 Mkr till Swedbank AB,
hanfort till forvarven av Exalt-bolagen. Aterstiende 16ptid for dessa 10,0 Mkr var per den 30
juni 2017 kortare dn 12 manader, och ddrmed att betrakta som Kkortfristiga skulder. Rdntan
ar ca 1,8 % och lanet ar i sin helhet garanterat av bolagets storsta dgare Johan Stenman
genom bolag.

Arsstamman i juni beslutade om en riktad kvittningsemission pa 1,5 MKkr till bolagets storste
agare, Johan Stenman genom bolag, som dirmed minskar rantebarande skulder med samma
belopp. Dessa aterfinns bland kortfristiga skulder per den 30 juni. Emissionen genomfors
under tredje kvartalet. For att stdrka bolagets balansrdakning gjorde Johan Stenman, genom
bolag, dessférinnan under forsta kvartalet ett ovillkorat aktieagartillskott om 5,0 Mkr.

Prognos

Xtranets styrelse ldmnar normalt sett inga prognoser. Genom redan reserverade
avvecklingskostnader for fiberentreprenader till bostader och fortsatt god debiteringsgrad
inom Exalt-bolagen ar dock styrelsens bedomning att bolagsgruppen skall kunna na positivt
rorelseresultat och positivt kassaflode under hésten 2017.

Granskning
Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporter
Rapport for det tredje kvartalet 2017 lamnas den 28 november och for det fjarde kvartalet
den 19 februari 2018.

Styrelsens och verkstillande direktorens forsakran
Styrelsen och verkstdllande direktoren intygar att rapporten ger en rattvisande bild av
koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Sundbyberg den 28 augusti 2017

Xtranet Gruppen i Stockholm AB (publ)
Styrelsen och VD



Vid fragor om denna rapport, vianligen kontakta:

Bengt-Ake Algevik, styrelseordférande
Tel: 070 873 18 38
bengt@algevik.com

Rapporten finns tillgdnglig pA www.xtranet.se under Investor relations, Rapporter

Xtranet Gruppen i Stockholm AB (publ)
Hallonbergsplan 5, 174 52 Sundbyberg
Tel: 08 619 84 00

www.xtranet.se

Xtranet, under namnandring till Exalt, ar genom dotterbolagen Exalt Network och Exalt
Installation en helhetsleverantér av kommunikationslésningar for foretag, Stadsnat,
operatorer, myndigheter och organisationer. Xtranet ar ledande inom design, installation,
drift och underhall av kommunikationsnat pa saval aktiv som passiv niva. Affirsidén baseras
pa att uppratthdlla en stark position pa marknaden nar det giller hog kompetens,
leveranskvalitet och kostnadseffektivitet. Xtranet ar kvalitets- och miljocertifierade enligt
ISO 9001/14001 och certifierad for Robust Fiber. Xtranet dr sedan 2005 noterat pa
Aktietorget (kortnamn XTRA). Se vidare www.xtranet.se.
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Koncernens resultatrakning April-juni Januari-juni Helar
KSEK 2017 2016 2017 2016 2016
Rorelsens intékter

Nettoomsattning 10112 9404 24 996 19188 47 301
Ovriga rorelseintakter 36 37 42 44 44
Summa rorelseintakter 10 148 9441 25038 19 232 47 345
Rorelsens kostnader

Inkdp av varor och tjanster -2 768 -2 692 -9 031 -5 580 -21 930
Ovriga externa kostnader (1) -1 606 -2 458 -15 491 -5 312 -12 793
Personalkostnader -4 398 -5120 -13 108 -9 844 -29 579
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 1376 -829 -12 592 -1 504 -16 957
macerila antaggningstligingar (1) 38 196 2712 482  -1060
e g (1) am|  ws| ewms| sl aw
Rorelseresultat (EBIT) 7 -1 340 -21 639 -2 536 -21 724
Finansiella intékter 1 0 1 0 2
Finansiella kostnader -160 -7 -296 -16 -275
Resultat efter finansiella poster -152 -1 347 -21 934 -2 552 -21 997
Skatt 0 287 0 572 4039
Periodens resultat -152 -1 060 -21 934 -1 980 -17 958

(1) | posten for jan-jun ingar avvecklingskostnader for verksamheten inom fiberentreprenader uppgéende
till 5,1 Mkr. En reserv fér dessa kostnader pa totalt 9,3 Mkr lades i bokslutet for arets forsta kvartal. Av denna

reserv har séledes mellanskillnaden, 4,2 Mkr, losts upp under andra kvartalet fér de kostnader som

totalt belastat detta kvartal i berérda koncernbolag. Darutéver ingar kostnader for nedskrivningar av tillgangar

uppgéende till 5,8 mkr, vilka togs under forsta kvartalet. Total resultateffekt for nedlaggningen uppgar saledes
till 15,1 Mkr. Planenliga avskrivningar pa goodwill hanforlig till forvarvet av Exalt-bolagen har paverkat resultatet

med 1,3 Mkr for andra kvartalet och 2,7 Mkr for forsta halvaret.




Koncernens balansrakning 30-jun 31-dec
KSEK 2017 2016 2016
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 21 299 4 397 27 633
Materiella anlaggningstillgangar 201 2839 2961
Finansiella anlaggningstillgangar 9 333 5770 9334
Summa anlaggningstillgangar 30 833 13 006 39928
Omsattningstillgangar
Varulager 0 435 0
Kundfordringar 5622 5986 12 454
Kortfristiga fordringar 7763 4759 5503
Kassa och bank 6 238 10 620 4509
Summa omsattningstillgangar 19 623 21 800 22 466
Summa tillgéngar 50 456 34 806 62 394
Eget kapital och skulder
Eget kapital 8638 28 045 16 799
Uppskjuten skatteskuld 942 0 942
Avséttningar 5104 170 0
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 12 710 0 21 800
Kortfristiga skulder
Checkrékningskredit 0 0 696
Leverantorsskulder 2241 813 6931
Skatteskulder 428 71 1644
Ovriga kortfristiga skulder 20 393 5707 13582
Summa kortfristiga skulder 23 062 6 591 22 853
Summa eget kapital och skulder 50 456 34 806 62 394
Nyckeltal 30-jun 31-dec
2017 2016 2016
Kassalikviditet 85% 324% 98%
Soliditet 17% 81% 27%
Antal aktier vid periodens utgang 1) 43 320 141 24 332 456 26 265 974
Resultat per aktie (SEK) 2) -0,51 -0,08 -0,68
Eget kapital per aktie (SEK) 0,20 1,15 0,64
Medelantalet anstéllda for perioden a7 34 45

1) Inklusive foretrddesemission i juni 2017
2) Baserat pa aktier vid periodens utgang




Moderbolagets resultatrakning April-juni Januari-juni Helar
KSEK 2017 2016 2017 2016 2016
Rorelsens intakter

Nettoomsattning 417 3179 1688 7 706 13 765
Ovriga rorelseintakter 1 0 1 0 0
Summa rorelseintakter 418 3179 1689 7 706 13765
Roérelsens kostnader

Inkdp av varor och tjanster -126 -2120 -1 370 -6 529 -10 137
Ovriga externa kostnader (1) 3150 -1526 -7 637 -2 870 -6 450
Personalkostnader -987 -1861 -2 312 -3 255 -8 000
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 2455 -2 328 -9 630 -4.948 -10 822
Avskrivning och nedskrivning av

materiella anlaggningstillgangar 0 226 231 48 -104
Rérelseresultat (EBIT) 2 455 -2 354 -9 861 -4 996 -10 926
Resultat andelar koncernforetag (1) -1 550 0 -19 441 0 1672
Finansiella intakter 0 0 1 0 0
Finansiella kostnader -155 -3 -265 -3 -248
Resultat efter finansiella poster 750 -2 357 -29 566 -4 999 -9 502
Skatt 519 1100 2 400
Periodens resultat 750 -1 838 -29 566 -3899 -7 102

(1) I posten ingick per 170331 avvecklingskostnader for verksamheten inom fiberentreprenader uppgaende

till 9,3 mkr. Efter uppldsning med 4,2 Mkr under andra kvartalet kvarstod 5,1 Mkr per 170630. Moderbolaget
har pa grund av nedlaggningarna skrivit ner vardet pa aktier i dotterféretag med totalt 19,4 Mkr, varav 1,5
Mkr under andra kvartalet. Total resultateffekt for nedlaggningen uppgar saledes till 28,7 Mkr.




Moderbolagets balansrakning 30-jun 31-dec

KSEK 2017 2016 2016
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 0 233 231
Finansiella anlaggningstillgangar 43 661 15 466 53 653
Summa anlaggningstillgangar 43 661 15 699 53 884

Omsattningstillgangar

Varulager 0 435 0
Kundfordringar 295 1469 2219
Fordringar hos koncernféretag 2914 11 650 10 790
Kortfristiga fordringar 4 326 1238 3271
Kassa och bank 1677 7 040 0
Summa omsattningstillgangar 9212 21832 16 280
Summa tillgangar 52 873 37 531 70 164

Eget kapital och skulder
Eget kapital 15 567 28 777 31361

Avséttningar 5104 0 0

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 12 710 0 21 800
Summa langfristiga skulder 12710 0 21 800

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 0 0 696
Leverantorsskulder 599 273 2516
Skulder till koncernféretag 5083 6 328 11 111
Ovriga kortfristiga skulder 13 810 2153 2680
Summa kortfristiga skulder 19 492 8 754 17 003
Summa eget kapital och skulder 52 873 37 531 70 164

Not 1. Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Grund for rapporternas upprdttande

Koncernredovisningen for Xtranet Gruppen i Stockholms koncernen har uppriittats i enlighet
med drsredovisningslagen/BFNAR 2007:1, Deldrsrapportering. Samma redovisningsprinciper,
definitioner avseende nyckeltal och berdkningsmetoder har tillimpats som i den senaste
drsredovisningen bdde for koncernen och fér moderbolaget. Koncernen tillimpar
drsredovisningslagen och bokféringsndmndens allmdnna rad 2012:1 (K3) vid upprdttandet av
finansiella rapporter.

Att upprdtta rapporter i éverensstdmmelse med bokféringsndmndens allmdnna rdd 2012:1
(K3) krdver anvdndning av en del viktiga uppskattningar for redovisningsdndamadl. Vidare
krdvs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillimpningen av koncernens
redovisningsprinciper. De omrdden som innefattar en hég grad av bedémning, som dr
komplexa eller sdidana omrdden ddr antaganden och uppskattningar dr av vésentlig betydelse
for koncernredovisningen utgérs av prévning av nedskrivningsbehov av goodwill och virdering
av underskott.



